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우리원은 해운, 항만, 물류기업, 금융 및 화주 등 관련 분야 종사자들에게 도움

이 되고자 1987년부터 매년‘세계 해운 전망’을 발표하고 국내외 전문가들과 함께 

정보를 교류하는 포럼을 개최하고 있습니다. 

금년 ‘제29회 세계해운전망 국제포럼 2011’에서는 중단기 세계해운시장을 전

망하고 최근 이슈로 자리 잡은 선박금융, 선박관리, 에너지원자재 수송 시장, 친환

경 선박 등에 대해 집중 점검하는 자리를 갖고자 합니다. 

더불어 세계해운의 지경을 넓히는 새로운 변화와 도전에 대해 전문가와 여러

분이 함께 고민하고 토론하는 자리를 마련했습니다. 

귀하의 고견과 생생한 현장 토론을 기대합니다. 

2010년 11월 

한국해양수산개발원 

원 장  김  학  소 

2011 세계해운전망 국제포럼 2010.11.25
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The Korea Maritime Institute (KMI) presents: World Shipping 

Market Outlook. An annual forum has been held with native and foreign 

professionals since 1987, whose aim is to provide assistance to shipping, 

logistics and port industry professionals. 

This year, this flagship event, which will take the form of an 

international forum, will predict the midterm world shipping market as 

well as check the ship finance, commodity transport market, managing 

ships and eco-ship that intensively became the new big issue. 

You are invited to discuss the new changes and challenges of the 

world shipping market. I sincerely look forward to your participation and 

active intellectual contribution, which would be an indispensable element 

of the world shipping development. 

November 2010 

Hak-So Kim 

President, Korea Maritime Institute 

World Shipping Market Outlook 2011 Nov.25.2010 
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여러분 안녕하십니까?

연말에 바쁘신 일정과 추운 날씨에도 불구하고 오늘 KMI가 개최하는 세계

해운전망 포럼에 참석해 주신 여러분께 진심으로 감사드립니다. 특히 내년도 예산

과 업무계획 수립에 여념이 없을 줄로 압니다만, 일정을 쪼개어 참석해 주신 국토

해양부 곽인섭 물류항만실장님, 한국선주협회 이진방 회장님께 거듭 감사의 말씀

을 드립니다. 

KMI가 세계해운전망을 주제로 포럼을 개최한 것이 금번이 스물아홉번째입

니다. 1980년대 초 해운위기에 대응하고 해운강국 건설을 위해 1984년 설립된 

KMI는 한국해운의 발전과 성장을 위해 끊임없이 연구하고 수 많은 정책을 개발하

는데 지원해 왔습니다. 대표적으로 아시아 최초로 톤세제와 선박투자회사제도를 

도입하는데 기여한 것입니다. 톤세제는 외항선사의 해운소득에 대한 법인세 특례

제도로서 2005년부터 선사의 이익에 크게 기여하고 있으며, 또한 2002년부터는 선

박펀드를 통해 국적선대를 확보할 수 있는 길을 열었습니다. 이들 정책은 한국해운

이 세계해운의 중심으로 가는데 크게 기여하고 있는 것으로 판단됩니다.

이제 한국해운은 세계해운의 중심으로 향해 가고 있습니다. 세계해운의 무게

중심이 한중일의 동아시아로 이동하는 가운데 아시아 해운이 세계해운의 중심무대

가 될 것입니다. 

세계 해운이 위기를 극복하고 새로운 도전에 직면하고 있는 변화의 시점에 

한국해운이 해야 할 일은 무엇입니까? 최근 국토해양부는 10년 앞을 보고 해운산

업장기발전계획을 수립하고 있습니다. 이 계획을 통해서 선박금융시스템을 강화하

고 녹색해운 규범과 친환경 기술을 상용화하는 등 선진해운체계를 구축해 나갈 것

으로 기대합니다. 또한 해운산업의 양과 질적인 측면에서 명실공히 세계의 선진해

2011 세계해운전망 국제포럼 2010.11.25
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운국 위상이 공고해 질 것으로 기대합니다.

해운은 우리나라가 세계 무역국가로 성장하는데 큰 역할을 해 왔습니다. 원자

재와 제품의 수출입은 물론이고 서비스 수출액이 230억 달러(28조 원) 규모로 우

리나라 서비스수지 적자를 줄이는데 기여했고, 부가가치율도 40.2%로서, 자동차

(15.3%), 반도체(18.3%), IT(19.6%)의 두 배 이상에 이를 정도로 고부가가치 산업

입니다. 아시아해운 시대를 맞이해 이렇듯 중요한 해운산업을 국가 신성장동력으

로 육성해 나가야 할 것입니다.    

미래 한국해운이 나아갈 길에 KMI도 새롭게 무장하고 동참할 것입니다. 제가 

취임하고 해운산업연구본부를 설치해 해운정책연구실, 해사연구실, 해운시장연구센

터를 두어 연구분야를 더욱 세분화하고 전문성을 더해 나가도록 했습니다. 특히 해

운시장연구센터는 기존의 해운시황분석센터를 확대해 시황분석은 물론 기업의 대응

방안을 연구해 해운산업의 경쟁력을 제고하는 한편 해운시장의 새로운 영역을 개척

할 수 있도록 조직했습니다. 이를 위해서 업계의 실무 전문가를 채용하고 있습니다.

존경하는 내외 귀빈 여러분 !

2주전 우리나라에서 G20 정상회의가 성공적으로 개최된 바가 있습니다만, 세

계 경제가 위기를 극복하면서 얻은 가장 큰 소득은 국제적인 공조와 협력체계의 

중요성을 인식했다는 점일 것입니다. 이 같은 노력은 세계경제의 불안을 진정시키

는데 크게 기여한 것으로 판단됩니다. 당분간 세계 경제는 하나의 국가처럼 움직이

는 체제를 향해 토론하고 전진해 나갈 것으로 기대됩니다. 한국뿐만 아니라 세계 

주요국들이 FTA를 서둘러 체결하려는 움직임이 이를 반증합니다. 이러한 세계경

제의 통합 노력은 자유무역을 촉진하여 해운시장의 규모를 더욱 키울 것으로 기대

됩니다.

이제 해운산업의 경쟁력을 높이기 위해서는 전방위적인 노력이 필요합니다. 

오늘 토론의 주제인 금융, 환경 등이 해운산업의 경쟁력의 관건이 될 것입니다. 세

계 경제가 회복되면서 해운시장도 회복 국면에 들어선 것으로 평가되고 있습니다. 

그러나 세계 경제의 흐름이 통합화로 이어질수록 한편으로는 기업 간, 국가 간 
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이해관계는 더욱 첨예해질 수 있습니다. 따라서 해운시장과 이를 둘러싼 여건을 종

합적으로 살펴보는 것이 그 어느 때보다 중요해 지고 있습니다. 이 같은 취지에서 

오늘 이 포럼은 그 간의 시황전망에서 한 단계 발전해 시장여건의 변화에 대비해 

시장의 참여자들이 대응할 수 있는 방안을 집중 토론하는 자리를 마련했습니다.

이미 아시는 대로, 에너지 원자재의 동향과 선박금융, 선박관리 또한 친환경선

박은 최근 세계 해운시장의 핵심 의제를 선정해 앞으로의 대응방향에 대해 토론할 

것입니다. 구체적으로 먼저, Korea PDS의 강유진 물가분석팀장님은 “주요 에너지 

원자재(원유, 철광석, 석탄)수출입 동향과 전망”을 발표하시고, DVB 은행의 마틴 

밴 튜(Martijn van Tuyl) 선임부장님께서는 “세계 선박금융 동향과 전망”에 관해, 

그리고 네덜란드 국제 물류대학의 아인 유텐달(Arjen Uytendaal) 객원교수님은 

“2011년, 선박관리 기회와 도전”이란 주제를 발표하며, 도스유키 카노(Toshiyuki 

Kano) 일본 해상기술안전연구소 물류연구센터장님은 “일본의 친환경 선박의 개발

현황”이란 주제로 발표할 예정입니다. 아울러 KMI 임종관 해운산업연구본부장과 

김우호 해운시장연구센터장은 “해운산업의 패러다임 전환과 발전 전략”과 “2011년 

세계해운시황 변동요인과 전망”에 관해 발표합니다.

존경하는 국토해양부 곽인섭 물류항만실장님, 이진방 선주협회 회장님 그리고 

내외 귀빈 여러분 !

이제 한 명언을 소개하면서 이 자리를 마무리하고자 합니다. 여러분! 오늘은 

어떤 날 입니까? 오늘은 바로 저와 여러분의 남은 인생의 첫날입니다. 저는 여러분

과 함께 마지막 토론까지 지켜보면서, ‘오늘 2010년 11월 25일’을 세계중심 한국해

운의 새로운 역사를 써 내려가는 첫날로 만들고자 합니다.

감사합니다.

2010년 11월 25일

한국해양수산개발원 

원 장  김  학  소 
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주요 에너지 원자재
수출입 동향과 전망 

강 유 진 

Korea PDS 물가분석팀/팀장 

pc-1
노트
색간지






주요 에너지 원자재 수출입 동향과 전망 

제1장 철광석(Iron Ore) 수출입 동향 및 전망

세계 해운 시장은 수요 측면의 국제 원자재 해운 물동량에 의해 큰 영향을 

받는다. 전세계 해상 물동량에서 건화물선(Dry Bulker)과 탱커(Tanker)를 통해 

운송되는 원유, 철광석, 곡물 등의 원자재 물동량은 올해 약 77억 9천 만 톤으

로 예상된다. 

1 국제 원자재 해상 물동량 

 그림 1-1   국제 원자재 해상 물동량

자료 : Fearnleys, KoreaPDS

Fearnleys 자료에 따르면, 세계 해상 물동량의 점유율이 가장 높은 것은 원

유(23.7%)이고, 석유제품은 7.8%, 철광석은 10.6%, 석탄은 10.7%, 곡물은 4.4%
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를 차지한다. 그 중 철광석과 석탄은 전세계 건화물선 물동량의 절반 이상을 

차지하는 주요 원자재로 꼽힌다.  

2 철광석 가격 동향

철광석(Iron ore)은 올해 초 ‘아이언플레이션(Ironflation)’이라는 신조어가 

만들어지며 시장에 이슈가 되었다. 이는 철광석 가격 상승이 철강을 비롯한 

전방산업의 제품 가격 상승을 야기시킨다는 의미를 내포한다. 올해 2분기 철

광석 가격은 지난해보다 두 배 가량 오르면서 철강 가격 상승세를 이끌었다. 

 그림 1-2   중국 철광석 수입 가격 추이

 자료 : KoreaPDS
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Ⅰ. 주요 에너지 원자재 수출입 동향과 전망 

철광석 가격이 이처럼 급등한 이유는 세계 철광석 수요의 절반 이상을 

차지하는 중국의 철광석 수입량이 견고한 철강 생산 증가에 따라 크게 늘어

났고, 또 하나는 철광석 시장이 공급자시장(Seller's Market)으로 전환되면서 

가격 상승 리스크가 커졌기 때문이다. 올해 철광석 시장에서는 지난 40년 동

안 지켜온 연간 단위 철광석 계약가 시스템이 분기 단위로 전환됨에 따라 가

격 변동 리스크가 높아졌다. 

3 세계 철광석 시장 수요 현황

세계 최대 철광석 소비국인 중국은 지난 해 세계 철광석 수입 해상 물동

량의 67%를 차지했고, 그 외 일본과 유럽, 기타국가들이 각각 11%를 기록했

다. 중국의 철광석 수입량은 2003년 이후부터 빠르게 증가하였고, 지난 10년

간 연평균 성장증가율이 22.4%를 나타냈다.  

 그림 1-3   중국과 일본 철광석 수입 추이

자료 : Mysteel, 일본재무성, KoreaPDS
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지난 해 세계 경기 침체 속에서도 중국의 견고한 철강 생산 증대로 중국 

철광석 수입량은 전년대비 41.5% 증가하였고, 철광석 수입 의존도는 2008년 

55%에서 72%로 확대되었다. 하지만, 올해 중국의 철광석 수입 수요는 크게 

둔화되었다. 올 1-3분기 중국 철광석 수입량은 4억 5760만 톤으로 전년동기

대비 2% 감소했다. 올해 철광석 가격이 급등함에 따라 중국 내 광산 개발이 

확대되면서 수입 대신 자국 철광석 생산이 크게 증가하였고, 인도의 2위 철

광석 생산지인 Karnataka주에서 지난 7월부터 철광석 수출을 중단하면서 인

도산 철광석 수입이 줄어 수입 수요가 감소했다. 또한, 최근 중국의 조강 생

산 감소로 철광석 수요가 약세를 보였다. 

 그림 1-4   중국 철광석 국가별 수입량

 자료 : Mysteel, KoreaPDS
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Ⅰ. 주요 에너지 원자재 수출입 동향과 전망 

철광석은 조강 생산의 원재료로써 중국 조강 생산과 철광석 수입은 밀접

한 관계를 갖는다. 실제로 중국 조강 생산량과 중국 철광석 수입 간의 

Pearson-상관계수는 0.859로 상당히 높았고, 단순회귀분석결과 R-square가 

73.4%로 나타났다. 이는 중국의 조강 생산을 통해 철광석 수입 수요를 추정

하는데 도움이 된다.

최근 중국 당국의 에너지 절감 정책에  따른 철강업체들의 감산과 부동

산 규제, 긴축 정책에 의해 철광석 수요 감소 리스크가 커지고 있다. 10월 중

국의 조강 생산량은 503만 톤으로 전년대비 3.8% 감소했다. 올 1-10월 중국 

조강 생산량은 5억 2509.5만 톤으로 전년동기대비 10.7% 증가해, 올 상반기 

20%가 넘는 증가율에서 절반으로 둔화되었다. 

 그림 1-5   중국 조강 생산 추이

 자료 : NBSC, KoreaPDS
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반면, 올해 일본과 한국의 철광석 수입량은 지난해보다 크게 증가하였다. 

지난 해 일본의 철광석 수입량은 전년대비 24.9% 감소한 1억 550만 톤을 기

록했으나, 올해 9월까지 9973만 톤을 수입하여 전년동기대비 37.8% 증가하였

다. 한국은 지난 해 철광석 수입량이 4730만 톤으로 전년대비 15.1% 감소했

지만, 올해 10월까지 4553만 톤을 수입해 전년동기대비 33.2% 증가하였다. 

하지만, 중국과 마찬가지로 일본과 한국 역시 최근 철광석 수입 증가율이 둔

화되었는데, 특히 9월 일본의 철광석 수입량이 전년동월대비 7%, 전월대비 

15% 각각 감소하였다. 

올해 1-10월 동안 일본의 조강 생산량은 9144.3만 톤으로 전년동기대비 

31.1% 증가했고, 동 기간 한국의 조강 생산량은 4729.3만 톤으로 19.3% 증가

하였다. 하지만, 10월 일본 조강 생산량은 전년동기대비 8% 증가, 한국은 

11.4% 증가에 그쳐 생산 증가율이 점차 둔화되는 모습이다. 

 그림 1-6   한국, 일본 철광석 수입 추이

 자료 : 한국철강협회, 일본재무성, KoreaPDS
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 그림 1-7   한국, 일본 조강 생산 추이

 자료 : 한국철강협회, JISF, KoreaPDS

4 세계 철광석 공급 주요 이슈

철광석 시장은 세계 3대 철광석 광산업체들에 의한 소수 독과점 체제를 

보인다. 브라질 Vale, 호주 Rio Tinto, BHP Billiton社들은 2009년 세계 철광석 

해상 물동량의 68.5%를 차지했다. 이로 인해 원재료 가격 협상이 대부분 공

급자(Sellers) 위주로 귀결되고 있고, 올해 철광석 계약 방식이 연간에서 분기

로 전환된 배경이 되었다. 철광석 현물 가격 변동에 노출되면서 철강 고로사

들은 원가 부담이 커지게 되었다. 중국 철강업체들은 광산업체들 간의 철광

석 가격 협상이 순조롭지 않으면서 철광석 수입에도 제약을 받는 상황이다.
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 그림 1-8   철광석 광산업체 3社 해상물동량 점유율

 자료 : UNCTAD, KoreaPDS

중국은 철광석 공급에 대해 전략적으로 수입 교역국을 확대하거나, 철광

석 수입 의존도를 낮추기 위해 자국 생산량을 늘리고 있다. 중국은 지난 13

년간 호주, 브라질, 인도로부터 철광석을 공급 받아왔으나, 2009년 남아프리

카공화국, 우크라이나, 캐나다로부터 철광석 수입량을 전년대비 두 배 이상 

늘렸다. 

올해 10월까지 중국 철광석(crude iron ore) 생산량은 8억 7586만 톤으로 

전년동기대비 24.4% 증가하였다. 다만, 중국에서 생산되는 철광석은 저품위

(20-25%)로 브라질과 호주로부터 수입되는 고품위 철광석(61-63%)보다 순도

를 높이는데 제련 비용이 더 들게 된다. 평균 60달러/t(CIF) 또는 50달러/t 

- 10 -



Ⅰ. 주요 에너지 원자재 수출입 동향과 전망 

(FOB) 이하의 철광석 가격에서는 중국 내 철광석 생산이 수익을 얻지 못하

는 것으로 분석됐다. 2008년 미국 금융 위기 이후 철광석 가격이 급락하면서 

중국의 철광석 생산 증가율이 둔화되었으나, 2009년 이후 철광석 가격이 상

승세를 보임에 따라 서서히 증가하였다. 

 그림 1-9   중국 철광석 생산 추이

 자료 : Mysteel, KoreaPDS

2008-2009년 철광석 가격 하락으로 중국의 수입 수요가 크게 늘면서 철

광석 수입 의존도는 72%의 정점을 기록했지만, 올해는 철광석 자국 생산 증

가와 올해 중국의 수입 감소로 수입의존도는 낮아지고, 향후 3년 내에 

57-58%로 더 낮아질 전망이다. 
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 그림 1-10   중국 철광석 수입 의존도

 자료 : UNCTAD, CNUCED, KoreaPDS

5 세계 철광석 해상 물동량 전망

2011년 세계 경제는 글로벌 불균형과 경기 회복의 불완전한 상태를 조정

해 나가는 과정에서 일시적으로 완만한 경기둔화가 예상된다. 지난 11월 미

국 연방준비제도이사회(FED)는 6천 억 달러 규모의 추가 양적완화(QE2)를 

결정해 경제 회복 기대감이 커졌지만, 미국 부동산, 고용 시장은 여전히 침체

에서 벗어나지 못하고 있고, 유럽 재정 위기의 구조적 문제 및 중국의 긴축

정책 리스크, 신흥국들의 자산 버블 우려 등 내재된 위험 요소가 많다. 

국제통화기금(IMF)과 경제협력개발기구(OECD)는 2011년 세계 경제성장

률(GDP) 전망치를 일제히 하향 조정했다. IMF는 지난 7월 올해 세계경제성

장률을 4.6%, 내년에 4.3%로 전망했으나, 10월에 2010년 세계 GDP성장률을 
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　 2008 2009 2010(f) 2011(f)

경제성장률(GDP) 

전세계 2.8 -0.6 4.8 4.2

선진국 0.2 -3.2 2.7 2.2

미국 0 -2.6 2.6 2.3

유럽 0.5 -4.1 1.7 1.5 

일본 -1.2 -5.2 2.8 1.5

이머징 6 2.5 7.1 6.4

중국 9.6 9.1 10.5 9.6

인도 6.4 5.7 9.7 8.4

브라질 5.1 -0.2 7.5 4.1

수입 (imports)

선진국 0.4 -12.7 10.1 5.2

이머징국가 9 -8.2 14.3 9.9

수출 (exports)

선진국 1.9 -12.4 11 6

이머징국가 4.6 -7.8 11.9 9.1

4.8%, 2011년 4.2%로 조정하였다. OECD 역시 2011년 세계 경제성장률 전망

치를 지난 5월 전망치에서 0.3%p 낮춘 4.2%로 하향 조정하였다. 글로벌 외환 

시장을 둘러싼 긴장감과 유로존 부채 위기에 따라 향후 글로벌 경제 하방 리

스크가 크다는 점을 지적했다. 하지만, 이러한 일시적인 경기 둔화는 오래 지

속되지는 않을 것이고, 2012년에 회복할 것으로 내다봤다. 내년 세계경제성

장률의 둔화는 전세계 수출입뿐만 아니라 세계 철강수요 둔화로도 이어질 

전망이다. 

 표 1-1   2010-2011년 세계 경제 성장률 전망

 자료 : IMF(2010.10월), KoreaPDS

세계철강협회(WSA)는 올해 전세계 철강 수요가 전년대비 13.1% 증가하

나, 내년에는 5.3% 증가에 그칠 것으로 전망했다. WSA는 내년 선진국들의 
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철강 수요가 여전히 금융 위기 이전 수준보다 낮고, 중국의 철강 소비 둔화 

우려로 내년 전망에 대해 조심스러운 입장을 밝혔다. 올해 철강 수요는 주로 

재고 사이클에 의한 수요나 기저효과, 정부의 경기 부양책에 따른 소비 진작

으로 회복세를 보였다. 하지만, 내년에는 이러한 효과가 사라지면서 소비증

가율이 둔화될 것으로 내다보았다. 중국은 지난 해 철강명목수요가 전년대비 

24.8% 증가했으나, 올해는 6.7%에 그치고, 내년에는 3.5%로 더욱 둔화될 것

으로 예상된다. 인플레이션 우려에 따른 중국의 긴축 정책, 부동산 억제 및 

산업생산 규제로 내년 철강 수요는 압력을 받을 것으로 보인다. 

 그림 1-11   세계 철강 명목 소비 전망 

 자료 : WSA, KoreaPDS
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지역
명목소비  (백만톤) 증가율(%)

2009 2010 2011(f) 2009 2010 2011(f)

EU-27 117.2 139.4 147.4 -35.7% 18.9% 5.7%

Other Europe 23.9 28.7 31.4 -17.3% 20.1% 9.5%

C.I.S. 35.8 45.3 50.3 -28.3% 26.5% 11.1%

N.A.F.T.A. 82.7 108.5 118.0 -36.2% 31.3% 8.7%

중남미 34.1 43.6 47.6 -23.6% 28.2% 9.1%

아프리카 26.6 28.0 30.0 9.7% 5.1% 7.1%

중동 42.2 45.6 47.6 -7.5% 7.9% 4.4%

아시아&

오세아니아 
762.8 833.1 867.4 8.9% 9.2% 4.1%

전세계 1125.3 1272.2 1339.7 -6.6% 13.1% 5.3%

선진국 291.3 358.8 375.3 -33.5% 23.2% 4.6%

이머징&

개발도상국
834.1 913.4 964.4 8.7% 9.5% 5.6%

중국 542.4 578.7 599.0 24.8% 6.7% 3.5%

BRIC 641.0 696.0 730.1 17.5% 8.6% 4.9%

MENA 59.0 62.4 65.7 0.4% 5.9% 5.3%

전세계 

(중국 제외)
582.9 693.5 740.7 -24.4% 19.0% 6.8%

 표 1-2   2010-2011년 세계 철강 명목수요 전망

 자료 : WSA(2010.10월), KoreaPDS

중국의 철강 소비는 절반 가량이 건설(부동산 25%, 인프라스트럭처 25%) 

이 차지하고,, 기계 16%, 백색가전 6%, 자동차 3%, 기타 (조선, 수송, 전력 ) 

25%로 이뤄진다. 최근 중국 정부의 강경한 부동산 규제가 철강 수요에 큰 타

격을 미칠 수 있어 우려된다. 지난 9월 중국 당국은 다주택 보유 제한 및 개

발업체 규제, 대출 제한 등 강도 높은 부동산 규제책을 내놓았다. 이로 인해 
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2011 세계해운전망

4년 간 두 자리 수 성장세를 보였던 중국 철강 수요가 내년에는 한 자리 수

로 떨어질 수 있다. 

이처럼 내년 세계 경제성장률과 철강 소비 증가율 둔화가 예상되는 가운

데, 내년 세계 조강 생산과 철광석 해상 물동량 증가율 역시 둔화될 전망이

다. 아래 그림에서 보다시피, 세계 경제성장률(GDP)과 세계 조강생산 증감률

은 거의 유사하게 움직인다. 세계 GDP와 세계조강생산 증감률 간의 상관계

수는 0.866을 보였고, 단순회귀분석결과 R-square가 74.1%로 나타났다. 참고

로 건화물선 운임지수(BDI) 변동률과 세계조강생산 증감률 간의 상관계수는 

0.626으로 나타났다. 

 그림 1-12   세계 조강 생산 증감률 및 세계 GDP 변동 추이  

 자료 : IMF, WSA, KoreaPDS
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Ⅰ. 주요 에너지 원자재 수출입 동향과 전망 

 그림 1-13   세계 조강 생산 증감률 및 BDI 변동 추이  

 자료 : WSA, KoreaPDS

정리하자면, 내년 세계 경제성장률과 세계 철강소비 및 철강생산 증가율

이 둔화됨에 따라 내년 세계 철광석 교역량 및 해상 물동량 증가율도 둔화가 

예상된다. AME에 따르면, 올해 세계 철광석 수입량은 지난해보다 13.1% 증

가하나, 내년에는 5.6%증가로 둔화될 것으로 전망했다. 올해 북미와 EU, 일

본의 철광석 수입량은 각각 54.5%, 36.5%, 21.8%만큼 크게 증가했지만, 내년

에는 4 - 5% 증가에 머무를 것으로 예상했다. 한국은 올해 7.6%, 내년에 

4.6% 증가를 예상했다. 
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 그림 1-14   세계 철광석 수입 전망   

 자료 : AME, KoreaPDS

한편, 올해 세계 철광석 수출량은 지난해보다 9.5% 증가, 내년에는 9.9% 

증가를 예상했다. 브라질 철광석 수출량은 올해 10.4%, 내년에 18.8% 증가하

는 반면, 호주는 올해 15.5%, 내년에 8.1% 증가를 예상했다. 인도는 자국의 

철강 발전을 위한 자원 확보 일환으로 철광석 수출을 규제함으로, 올해는 

3.2% 증가하나, 내년에는 0.1% 감소할 것으로 예상했다. 중국의 인도산 철광

석 수입 비중은 2009년 기준으로 17%를 차지했다. 

한편, Clarkson 전망에 의하면, 내년 세계 철광석 해상 물동량은 10억 320

만 톤으로 올해보다 7.5% 증가하여, 견고한 성장세가 지속될 것으로 전망했

다. 
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Ⅰ. 주요 에너지 원자재 수출입 동향과 전망 

(백만톤) 2007 2008 2009 2010
2011
(f)

10/'11 
변동률
(%)

EU 135.6 130.5 80.7 112.5 124 10.2 

중국 377.1 435.9 614.6 590.3 629.9 6.7 

일본 138.9 140.4 105.5 130 137.4 5.7 

한국 46.2 49.3 42.1 52.6 59.5 13.1 

대만 16 15.6 11.9 16 17.2 7.5 

인도 0.5 0.1 0.7 0.8 1 25.0 

아프리카 6.2 6 6.7 8.2 9 9.8 

중동 15.4 17.5 16.5 18 18.4 2.2 

미국 3.9 3.4 1 1.8 2.8 55.6 

전세계 775 833 905 960 1032 7.5 

 그림 1-15   세계 철광석 수출 전망   

 자료 : AME, KoreaPDS

 표 1-3   세계 철광석 수입 해상 물동량 전망

 자료 : Clarkson, KoreaPDS
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(백만톤) 207 2008 2009 2010 2011
10/'11 
변동률
(%)

호주 266.9 309.5 362.4 395 417 5.6 

인도 90.1 101.1 116.2 111.2 120 7.9 

브라질 269.4 281.7 266 298.5 310.4 4.0 

캐나다 22.9 22.4 27.2 29.5 31.5 6.8 

스웨덴 19 17.6 16.1 20.5 21 2.4 

남아공 30.3 31.6 44.6 47.1 50.3 6.8 

전세계 776 835 905 960 1032 7.5 

 표 1-4   세계 철광석 수출 해상 물동량 전망

 자료 : Clarkson, KoreaPDS

6 결 론 

내년 세계 경제성장률과 철강 소비 및 생산 증가세의 둔화로 세계 철광

석 해운 물동량의 증가율 둔화 위험도 있다. 세계 최대 철강 생산국이자 소

비국인 중국의 긴축 정책, 부동산 규제, 철강 산업의 구조 조정, 위안화 절상

에 따른 수출 둔화 우려와 함께 유럽 재정 위기 지속 및 과잉유동성에 따른 

자산 버블 위험 등의 요인들이 철광석 수요를 위협할 수 있다. 철광석 시장

은 조강 생산이 가장 많이 이뤄지는 2분기를 앞두고 재고 비축 수요가 나타

나 철광석 해상 물동량이 늘어날 수 있다. 하지만, 일시적인 계절적 성수기 

효과가 지나면, 수요 증가세는 둔화될 것으로 보인다. 

철광석 공급 측면에서는 인도가 자국 철강 산업의 발전을 위해 철광석 

수출 금지를 유지함에 따라 인도의 철광석 수출이 줄어들 전망이다. 이에 따

라 중국은 인도산 철광석 대신 호주, 브라질을 비롯한 다른 국가들과의 철광

석 교역량이 늘어날 것으로 보인다. 
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Ⅰ. 주요 에너지 원자재 수출입 동향과 전망 

제2장 석탄(Coal) 수출입 동향 및 전망

 
석탄(Coal)의 전세계 해상 물동량은 8억 톤을 넘어선다. 세계 건화물선 원

자재 중 26%가 석탄에 해당되고, 그 중 연료탄이 19%, 원료탄이 7%를 차지

한다. 석탄은 용도에 따라 연료탄과 원료탄으로 나눠지는데, 대부분 전력 발

전과 철강, 시멘트 만드는데 사용된다. 세계 전력 발전의 55%를 연료탄으로 

사용하고, 특히 중국과 인도 등 신흥 개발도상국들은 석탄을 주에너지원으로 

충당한다. 

1 세계 석탄 해상 물동량 

지난 해 전세계 석탄 해상 물동량은 세계 경기 침체에도 불구하고 연료

탄의 견고한 증가에 힘입어 소폭 증가하여 11년 연속 성장세를 이어갔다. 

 그림 2-1   석탄 해상 물동량 변동

 자료 : IEA, KoreaPDS
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국제에너지기구(IEA)에 따르면, 지난 해 전세계 석탄 해상 물동량은 8억 

5880만 톤으로 전년대비 1.2% 증가하였다. 석탄 해상 물동량의 4분의 3을 차

지하는 연료탄 해상 물동량은 지난 해 6억 4190만 톤으로 전년대비 6% 증가

한 반면, 원료탄은 2억 1700만 톤으로 전년대비 10.6% 감소하였다. 1987년부

터 2007년까지 석탄 해상물동량은 연평균 5.5%로 증가하였고, 그 중 연료탄

은 7.2%, 원료탄은 2.8%증가하였다. 연료탄과 원료탄은 경기 변동과 밀접한

데, 전력 산업에 쓰이는 연료탄보다 철강 산업에 쓰이는 원료탄이 경기 변동

에 더욱 민감한 모습을 보였다. 

2 석탄 가격 동향

석탄 가격은 지난 해 세계 경기 침체에 의한 산업용 석탄 소비 감소로 급

락했으나, 올해 강세로 반등하였다. 올 2분기 원료탄(강점탄) 계약가는 전년

동기대비 55% 상승한 200달러, 3분기는 전분기대비 12.5% 상승한 225달러까

지 올랐다. 

 그림 2-2   석탄 가격 추이

 자료 : KoreaPDS
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Ⅰ. 주요 에너지 원자재 수출입 동향과 전망 

이러한 가격 급등은 중국의 석탄 순수입국 전환 및 유가 상승에 기인한

다. 유가가 오르면서 대체 연료인 연료탄 가격도 동반 상승하는 모습을 볼 

수 있다. 그 외에도 미 달러화 약세에 따른 자원수출국들의 통화가치 상승으

로 판매 수익이 부진하여 수출가를 인상시키는 유인이 되기도 한다. 

 
 그림 2-3   석탄과 원유 가격 추이 및 상관분석

 자료 : KoreaPDS
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3 중국 석탄 시장의 변화 

중국은 세계 최대 석탄 소비국이자 생산국으로서 전세계 석탄 시장의 절

반가량을 차지한다. 중국은 원료탄 순수출국이었으나, 중국 내 원료탄 수요 

증대 및 중소 탄광의 구조조정에 따른 생산 제약으로 수입 물량이 급증하였

고, 2009년 순수입국으로 전환되었다. 올해 1-9월 중국의 석탄 수입량은 전년

동기대비 42.2% 급증한 1억 2187만 톤을 기록했고, 올해 수입량은 1억 5천 만 

톤을 넘어설 것으로 예상한다. 다만, 최근 중국 당국의 에너지 소비 절감 및 

이산화탄소배출 저감정책에 따른 소비 감소 우려로 2010년 4분기 석탄 수입 

증가율은 다소 완화될 전망이다. 한편, 올해 1-10월 중국 석탄 수출량은 전년

동기대비 13.7% 감소한 1630만 톤, 10월 석탄 수출량은 40% 감소한 121만 톤

을 기록했다. 중국 내 석탄 가격 상승으로 수출 감소세는 계속되고, 올해 수

출량은 1900만 톤으로 지난해보다 1백 만 톤가량 낮아질 전망이다. 

 그림 2-4   중국 석탄 수출입 추이

 자료 : China Customs, Mysteel, KoreaPDS
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중국은 주로 인도네시아와 호주로부터 석탄 수입의 절반 이상을 수입한

다. 올해 3분기까지 중국은 인도네시아로부터 4337만 톤의 석탄을 수입하였

고, 호주로부터 2550만 톤, 몽골로부터 1139만 톤, 베트남으로부터 1378만 톤

을 수입했다. 

 그림 2-5   중국 석탄 주요 수입국

 자료 Mysteel, KoreaPDS

중국은 자국 석탄 생산으로 소비를 충당하는데, 정부 당국은 향후 석탄 

고갈을 우려해 생산 규제 방침을 논의하고 있다. 중국은 제 12차 5개년 계획

안에서 향후 2011-2015년 동안 중국의 석탄 생산량을 37억 톤으로 제한할 방

침이라고 중국국가에너지위원회에서 밝혔다. 하지만, 지난 2003-2004년에도 

중국 국가발전개혁외원회(NDRC)가 2020년까지 석탄 생산량을 30억 톤으로 

제한한다고 내세운바 있으나, 지켜지지 못했다. 석탄 생산 상한제의 실효 여

부는 불분명하나, 석탄 산업에 대한 통합 계획은 분명하다. 중국은 2015년까

지 연산 1억 톤의 생산능력을 가진 10개 석탄 대형그룹과 5천 만 톤의 10개 

그룹으로 통합할 것이라고 발표했다. 향후 중국에서는 석탄 기업의 인수합병 

활동이 활발히 추진될 것으로 보인다. 
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4 석탄 주요 수출입국 동향

지난 해 전세계 석탄 수입량은 9억 2648만 톤으로 지난해보다 

2.1% 증가하였다. 세계 최대 석탄 수입국은 일본으로서 세계 전체 

수입량 중 18%를 차지하고, 그 다음은 중국으로 2008년 기준 수입

국 6위에서 단번에 2위(2009년 기준) 자리로 뛰어올랐다. 2009년 중

국의 석탄 수입량은 전년대비 240% 증가하였다. 3위는 한국으로 지

난 해 1억 톤 이상의 석탄을 수입하였고, 그 중 연료탄이 8240만 

톤, 원료탄이 2060만 톤으로 집계되었다. 인도는 2008년부터 대만을 

앞질러 4위로 올라섰고, 2009년 기준 6774만 톤을 수입했다. 일본, 

중국, 한국, 인도를 합한 총 해운 수입물동량은 전세계 해운물동량

의 57%를 차지한다. 연료탄은 주로 아시아-태평양 지역에서 수입이 

이뤄지고, 전체 연료탄 교역량의 62.6%를 차지한다. 지난 해 이 지

역의 원료탄 교역량은 신흥국들의 소비증가로 22.4% 증가해 빠른 

성장세를 보였다. 

 그림 2-6   세계 석탄 수입 추이

 자료 : IEA, KoreaPDS
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세계 최대 석탄 수출국인 호주는 지난 해 2억 6170만 톤의 석탄

을 수출해 전년대비 3.8% 증가하였다. 향후 호주는 철광석, 석탄 등 

천연자원 광산업체들 대상의 광물자원 임대세(법인세 이외 연간 이

익의 30%) 부과에 따르는 영향력을 살펴보아야 한다. 세계 1위 연

료탄 수출국이자, 세계 3위 원료탄 수출국인 인도네시아는 아시아-

태평양 지역의 석탄 수요에 의해 빠르게 성장하였다. 지난 해 인도

네시아의 석탄 수출량은 2억 2970만 톤으로 전년대비 13.4% 증가했

다. 그 중 연료탄 수출량은 2억 2만 톤으로 시장 점유율이 2008년 

25.3%에서 28.1%로 확대됐다. 올해 상반기 인도네시아의 석탄 생산

량은 1억 2410만톤, 수출량은 9550만 톤을 기록한 것으로 나타났다.

 그림 2-7   세계 석탄 수출 추이

 자료 : IEA, KoreaPDS
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5 세계 석탄 해상 물동량 전망

석탄은 세계 경기와 산업 활동에 연관이 높다. 내년 세계 경

제성장률과 철강 소비 둔화와 함께 연료탄과, 원료탄의 해상 물

동량도 둔화될 전망이다. AME에 따르면, 올해 세계 석탄 수츨입

물량이 지난해보다 6.2% 증가하고, 내년에는 4% 증가를 예상했

다. 특히, 올해 11.1% 증가가 예상되는 원료탄 수출입 물량이 내

년에 철강 소비 및 생산 둔화로 4.9% 증가에 그칠 것으로 내다

봤다. 연료탄의 경우, 올해 전세계 수입량은 지난해보다 4.6% 증

가하고, 내년에 3.7% 증가를 예상했다. 하지만, 중국의 석탄 생

산 제한에 따른 수입 수요가 계속 증가하면 둔화율이 크지 않을 

수 있다. 

 그림 2-8   세계 석탄 수입량 전망

 자료 : AME, KoreaPDS

- 28 -



Ⅰ. 주요 에너지 원자재 수출입 동향과 전망 

 그림 2-9   세계 석탄 수출량 전망

 자료 : AME, KoreaPDS

한편, Clarkson은 내년 세계 석탄 해상 물동량은 전년대비 

13.5% 증가한 3억 200만 톤을 예상했다. 수입 부문에서 인도의 

석탄 수입 해상 물동량이 전년대비 32.5% 증가하여 높은 성장세

를 예상했다. 
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(백만톤) 2007 2008 2009 2010
2011

(f)

10/'11 

변동률(%)

EU 49.8 49.1 37.3 46.5 54.3 16.8 

일본 74.4 75.6 63.2 79.4 84.8 6.8 

인도 23.3 29.1 28.7 36.3 48.1 32.5 

한국 21.2 22.6 19.4 25 28.3 13.2 

중국 3.4 3.2 30.5 32.3 34.5 6.8 

브라질 14.4 17.8 15.2 20.4 23.5 15.2 

전세계 207 221 215 266 302 13.5 

(백만톤) 2007 2008 2009 2010
2011

(f)

10/'11 

변동률(%)

호주 137.6 136.8 138 158.1 172 8.8 

캐나다 26.6 25.4 21.4 27.1 30.9 14.0 

미국 25.9 34.7 31.6 47.8 49.7 4.0 

중국 2.5 3.5 0.7 1.2 1.4 16.7 

그 외 14.8 20.5 23.1 31.4 47.6 51.6 

전세계 207 221 215 266 302 13.5 

 표 2-1   세계 석탄 수입 해상 물동량 전망

 자료 : Clarkson, KoreaPDS

 표 2-2   세계 석탄 수출 해상 물동량 전망

 자료 : Clarkson, KoreaPDS

장기적인 전망을 살펴보면, 국제에너지기구(IEA)는 전세계 석

탄 소비량이 2007년부터 2035년까지 56% 증가하고, 이 증가분의 

85%는 중국과 인도가 기여할 것으로 전망했다. OECD 국가들의 

석탄 소비량은 2035년까지 2008년 금융 위기 이전 수준으로 회

복되지 않을 것이고, 석탄 소비 증가는 대부분 비 OECD 국가들
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Ⅰ. 주요 에너지 원자재 수출입 동향과 전망 

에 의해 성장할 것으로 내다봤다. 전세계 석탄 수입에서 아시아

의 비중이 2007년 60%, 2020년 65%, 2035년 70%로 점차 확대될 

전망이다. 일본은 세계 2위 철강 생산국으로서 지속적인 원료탄 

수입이 예상되고, 현재 호주로부터 석탄 수입량의 절반 이상

(62%)을 공급받는데, 자원 공급원 다각화를 시도할 것으로 보인

다. 지난 해 중국은 석탄 순수입국으로 전환되었는데, 이는 2035

까지 지속될 것으로 전망했다. 

6 결 론

석탄 시장은 중국이 석탄 순수입국으로 전환되면서 해상 물

동량을 증가시켰다. 향후 중국 정부가 에너지 효율성 및 탄소배

출 통제, 자원 고갈 우려에 의해 석탄 생산을 규제하는 대신 수

입 수요를 유인할 수 있다. 다만, 내년 경제 성장률과 철강 수요 

증가율 둔화로 석탄 물동량에도 부정적인 영향을 미칠 수 있다. 
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 그림 2-10   세계 석탄 교역 전망

 자료 : SSY, EIA, IEA, KoreaPDS
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Ⅰ. 주요 에너지 원자재 수출입 동향과 전망 

제3장 석유(Oil) 수출입 동향 및 전망

1 세계 석유 해상 물동량

원유(Crude Oil)는 전세계 해상 물동량 중 가장 큰 비중(23.7%)을 차지하

는 원자재다. 이에 석유제품(Oil Products)을 더하면, 석유류(Oil Total)가 전세

계 해상 물동량의 1/3을 차지한다. 지난 해 석유 시장은 경기 침체에 따른 소

비 감소로 해상 물동량이 축소됐으나, 각국들의 대규모 경기 부양책에 의한 

소비 진작으로 올해는 회복세를 보였다. Fearnleys는 올해 전세계 원유 해상 

물동량이 지난해보다 3.7% 증가한 18억 5천 만 톤, 석유제품 해상 물동량은 

4.3% 증가한 6억 500만 톤에 이를 것으로 예상했다. 

 그림 3-1   세계 원유 해상 물동량 추이

 자료 : Clarkson, KoreaPDS
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2 석유 가격 동향

뉴욕상업거래소(NYMEX)에서 거래되는 원유(WTI) 선물 가격

은 11월 중순 현재 톤당 80달러 수준에서 거래되고 있다. 

 그림 3-2   원유(WTI) 가격 추이

Correlation between WTI & USD = 75%
 자료 : KoreaPDS
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지난 2008년 금융위기 이후 유가는 30달러까지 밀려나기도 했지

만, 세계 각국들의 경기 부양책으로 유가는 반등하였고, 현재 80달

러 수준으로 회복하였다. 유가는 경기 부양책에 의한 수요 진작 및 

미국 양적완화 정책에 따른 미 달러화 약세, 투기 수요, 중국의 원

유 수입 증대, 프랑스 정체소 파업 등의 영향에 의해 가격 랠리를 

보였다. 하지만, 미국 내 풍부한 원유 및 석유 제품 재고와 부동산, 

고용 시장의 침체로 수요 회복세가 미비한 점이 가격 하락 리스크

로 작용하였다. 

3 석유 시장 동향 

올해 석유 시장은 세계 최대 석유 소비국인 미국의 부진한 수요

에도 불구하고 2위 소비국인 중국의 견고한 원유 수입에 의해 지지

되었다. 미국 내 원유 및 석유제품 재고량은 역대 최고치 수준에 머

무르고 있다. 미국 에너지정보청(EIA) 자료에 따르면, 미국 전역의 

원유 재고는 11월 12일 주간 기준으로 3억 5760만 배럴로 과거 5년

(2004-2009년) 평균대비 약 12%를 웃돌았다. 미국 석유 제품 수요의 

70%를 차지하는 휘발유 수요 역시 예상보다 부진한 모습이다. 한

편, 중국은 올해 2차 석유 비축유 확보를 위한 원유 및 석유 제

품 수입을 확대하면서 견고한 모습을 보여 대조를 이루었다. 

공급 측면을 살펴보면, 석유수출국기구(OPEC)는 금융 위기 

이후 생산쿼터를 15% 하향 조정했지만, 감산 이행률은 낮은 수

준이다. OPEC은 지난 10월 회의에서 생산쿼터를 2484.5만 bpd로 

동결했다. 
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 그림 3-3   미국 전역 원유 재고 추이 

 자료 : EIA, KoreaPDS

 그림 3-4   OPEC 쿼터 및 생산량 변화 추이 

 자료 : OPEC, KoreaPDS
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석유 시장의 풍부한 재고 및 실물 수요의 부진에도 불구하고 유

가가 배럴당 90달러에 근접했다. 이는 유로화대비 미 달러화 약세

와 함께 투기적 수요 급증이 가격에 반영이 되었다. 

 그림 3-5   OPEC 쿼터 및 생산량 변화 추이 

 자료 : CFTC, KoreaPDS

4 석유 수출입 동향

세계 최대 석유 소비국은 미국으로 세계 소비량의 21.7%를 차지

한다. 지난 해 미국의 석유 수입량은 1144만 bpd로 전년대비 9.4% 

감소했다. 동기간 일본의 석유 수입량은 428만 bpd로 전년대비 13% 

감소했다. 올해 상반기 미국의 석유 수입량은 전년동기대비 2.9% 

감소한 709.2만 bpd를 기록한 반면, 일본과 한국은 각각 286만 bpd, 

188만 bpd로 1.8%, 1.6% 증가한 것으로 나타났다. 
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 그림 3-6   세계 국가별 석유 수입 추이 

 자료 : IEA, KoreaPDS

세계 2위 석유 소비국인 중국은 세계 경기 침체에도 불구하고 

원유 수입 수요가 꾸준히 증가했다. 지난 해 중국의 원유 수입량은 

2억 380만 톤으로 전년대비 14% 증가했다. 올 1-10월동안 원유 수

입량은 1억 9755만 톤으로 전년동기대비 19.5% 증가하였다. 특히, 

지난 9월 중국은 567만 bpd(2290만 톤)의 원유를 수입하여 사상 최

고치를 기록한 바 있다. 중국 정부는 중국 내 유전 생산량 확대 제

한 조치를 내려 중국의 원유 수입 의존도가 지난해보다 4% 이상 

높아진 것으로 보인다. 또한, 중국의 전략 비축유 확보와 함께 신규 

정제소들을 건립하면서 중국의 원유 수요가 견고한 증가세를 보였

다. 다만, 최근 중국 정부의 에너지 소비 절약 및 전력 공급 제한 

조치와 함께 중국 정제소들의 유지 보수에 따른 감산으로 10월 원
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유 수입량이 급감했다. 중국은 원유 수입량의 절반을 중동으로부터 

수입하는데, 사우디아라비아와 앙골라로부터의 총수입량이 3분의 1

을 차지한다. 

 그림 3-7   중국 원유 수입 추이

 자료 : NBSC, China Customs, KoreaPDS
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 그림 3-8   2009년 중국의 원유 수입 상대국 

 자료 : EIA, KoreaPDS

지난 해 세계 석유 수출량은 5293만 bpd로 전년대비 3.1% 감

소하였다. 세계 최대 석유 수출 지역인 중동의 석유 수출량은 

1842.6만 bpd로 전년대비 8.5% 감소했다. 반면, 동기간 세계 두 

번째 수출 지역인 구소련 연합의 석유 수출량은 906.5만 bpd로 

전년대비 10.8% 증가한 것으로 나타났다. 
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 그림 3-9   세계 국가별 석유 수출 추이 

 자료 : IEA, KoreaPDS

 그림 3-10   세계 석유 지역 간 수출입 현황   

 자료 : IEA, KoreaPDS
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5 2011년 석유 시장 전망

2011년 석유 시장의 주요 변수는 미국의 추가 양적완화 정책의 

효과 및 중국 수요의 확대 정도에 따라 결정될 수 있다. 미국 추가 

양적완화정책으로 미국의 경기 회복 기대감이 높아지고,  미 달러

화 약세에 따른 투기 자금 유입으로 유가를 더욱 지지할 수 있다. 

또한, 중국의 제 2차-3차 석유 비축 계획에 따라 중국의 원유 및 석

유제품 수입 증가세가 이어질 가능성이 있다. 하지만, 앞에서 언급

했듯이 내년 세계 경제 성장률의 둔화 및 유럽 재정 위기 지속, 중

국 긴축 정책과 함께 글로벌 불균형으로 인한 경기 회복 불안정성

으로 가격 상승폭은 제한적일 수 있다. 

 그림 3-11   WTI 가격 변동률과 세계 경제성장률 추이

 자료 : IMF, KoreaPDS
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국제에너지기구(IEA)에 의하면, 올해 세계 석유 수요는 전년

대비 2.5% 증가한 8690만 bpd, 내년에는 1.4% 증가한 8820만 

bpd에 이를 것으로 전망했다. 북미 지역의 올해 수요는 2% 증가

하나, 내년에는 0.2% 감소할 것이고, 유럽은 올해와 내년 모두 

각각 1.1%, 0.7% 감소할 것으로 내다봤다. 중국은 올해 9.3% 이

후, 내년에는 4.2%로 둔화를 예상했다. 반면, 중국을 제외한 아

시아 지역의 수요는 올해 2.8%, 내년에 2.9% 증가해 견고할 것

으로 내다봤다. 

 그림 3-12   세계 석유 소비 전망 

 자료 : IEA, KoreaPDS
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6 결 론 

올해 석유 시장은 미국과 유럽 등 선진국들의 수요 부진에도 

불구하고 중국의 견고한 수입 수요 및 투기 수요에 의해 지지되

었다. 세계 최대 석유 소비국인 미국에서는 부동산, 고용 시장의 

침체가 지속되고, 경기 회복세가 취약함에 따라 결국 2차 경기

부양책을 꺼내들었다. 유가는 단기적으로 유동성붐에 따른 미 

달러화 약세로 배럴 당 100달러 돌파 가능성도 배제할 수 없다. 

다만, 실질수요가 뒷받침되지 않는다면, 가격 상승세는 지속되기 

어려울 것이다. 이머징 국가들의 인플레이션 압력과 중국의 긴

축 정책, 유럽 재정 위기, 글로벌 불균형 등의 요인이 석유 수요 

둔화를 위협할 수 있고, 이는 유가 상승폭을 제한할 것이다. 
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2011 세계 해운시황 변동요인과 전망

1 세계경제 및 해운시황 변화

1. 세계경제 현황과 전망

세계경제는 2010년 불안정한 회복세를 시현

• 각 국의 재정정책에 힘입어 2010년에도 지속적인 회복세를 보이고 있

으나 기저효과가 제거된 금년의 성장세는 다소 둔화되는 양상

  - 각국의 재정정책 효과가 소멸되는 반면 민간부문의 자생적인 성장은 

아직 나타나지 않고 있음

  - 2010년 들어 분기별 성장률이 둔화되고 있으며 환율갈등에 의한 통상

마찰 문제는 교역확대를 위협함

  - 유로지역의 경기침체는 세계 교역을 감소시키고 세계경기 흐름을 위

축시킴. 아일랜드는 구제금융 지원 논의가 전개되고 있지만, 그리스, 
스페인의 재정위기 등 해결해야 할 과제가 많이 남아있음

 그림 1-1   분기별 GDP 성장률 

자료 : 한국은행, 해외경제포커스, 2010.11.18 및 각호
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• 대규모 경기부양 투자로 선진국보다 앞서 회복세를 보인 중국과 인도 

등 주요 신흥국은 안정적인 성장세를 보이나 성장률은 점차 둔화

  - 중국과 인도는 3분기에 각각 9.6%, 8.8%의 높은 성장률을 보이며, 특
히 인도는 안정적으로 성장세를 보임

2011년 세계경제는 4.2% 내외의 성장률과 11.4%의 무역증가율을 보일 것으

로 예상되나 증가세는 다소 둔화될 전망

• IMF와 OECD는 세계 경기회복이 더디게 진행되는 점을 감안, 2011년도 

세계경제 성장률을 4.2%로 낮춰 잡고 있음

  - IMF는 금년 초 4.3%로 예상한 바 있으며 OECD는 4.5%로 전망한 바 

있음. 최근 이들 전망을 하향 조정한 것임

• 세계 무역은 2010년 11.4%, 2011년 7.0%의 증가율을 보일 것으로 예상

되어 당초 예상보다 빠르게 증가할 것으로 보임

  - IMF는 금년 초, 2010년 세계무역 증가율을 5.8%, 2011년은 6.3%로 예

상한 바 있음

 그림 1-2   세계경제 성장률 및 무역 증가율 전망 
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신흥국 중심의 지속적 경제성장 예상

• 2011년 신흥국 경제는 6.4%의 성장세를 보일 것으로 예상돼, 세계 전체 

성장률 4.2%를 웃돌 것으로 전망됨

  - 신흥국은 세계 경제회복을 주도할 것으로 판단됨

  - 중국은 2010년 10.5%에 이어 2011년에는 9.6%의 성장률을 보일 것으

로 예상됨

  - 인도는 2010년 9.7%, 2011년 8.4%의 성장세를 보일 전망임

• 반면, 선진국의 경제 성장률은 신흥국보다 낮은 2.7%(2010년)와 2.2% 
(2011년)으로 예상됨

  - 미국은 2011년 2.3%로 예상되며, 유럽지역은 1.5%로 전망되고 있음

 그림 1-3   주요국 경제 성장률 전망 

자료 : IMF, WEO Update, 2010.1

세계경제는 재정 여력의 약화, 환율 및 무역마찰, 선진국 경기 회복지연, 금융

규제, 주요국간 갈등 등 리스크 요인이 상존하고 있음1)

• 미국, 유로, 일본 등 선진국의 재정 여력은 국가부채 누증 및 재정수지 

적자 지속으로 2011년에도 약화될 전망

1) 현대경제연구원, “2011년 국내외 7대 경기 하방 요인”, 「경제주평」, 2010.11.19 참조
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  - 경기부양을 위한 재정 지출자금 증대, 세수확보 기반 미약, 지출 구조

의 재정구조 등이 주요인임

• 서울 G20의 합의에도 불구하고 2011년에도 환율갈등에 대한 우려가 지

속되고 무역마찰이 심화될 전망

  - 세계경제의 불균형 미해소, 중국의 위력증대, 글로벌 유동성 증가 등

이 무역 마찰을 심화시키는 요인으로 작용할 전망

• 미국 부동산 경기 침체가 지속되고 있어 선진국을 중심으로 한 소비심

리 회복 지연 등으로 수입수요와 교역을 위축시킬 전망

  - 미국은 2010년 하반기 들어 경기둔화 우려가 고조되고 있고 주택시장

과 고용부진 장기화, 신용경색 지속 등이 지속적으로 소비를 위축시

킬 경우 성장세가 크게 둔화될 가능성도 있음

• 선진국 경기둔화는 수출의존도가 높은 중국 경제의 수출을 둔화시킬 

전망

  - 경상수지 균형 압력에 대한 대응으로 중국은 수출을 줄이는 것보다 

원자재 등을 중심으로 수입을 확대할 가능성이 큼

  - 수출 위축은 한국, 일본 등으로 부터의 중간재 수입을 둔화시킬 우려

가 있음

  - 수출부진은 중국 정부의 소비촉진 정책 확대로 이어져 민간소비는 개

선될 전망이며, 도시근로자 임금상승, 적극적인 소비촉진 정책은 수

입수요를 유발할 수 있음

• 유로존의 재정긴축, 재정위기 등의 요인으로 불안요소는 남아 있으나 

최근 구제금융 지원협의 등 재정위기 극복 노력이 지속되는 경우 불안

감 해소, 투자심리가 회복될 가능성도 있음

  - 아일랜드에 이어 그리스, 스페인 등의 남유럽 국가 채무 문제가 해결

되는 과정이 더디게 진행될 경우 불안요소는 지속될 것임 
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2. 해운시황 변화

금융위기 이후 호전됐던 주요 해운지표가 2010년 4분기 들어 컨테이너부문을 

제외하고는 다소 약화되는 양상을 나타내고 있음

• 건화물선 지표는 2010년 4분기 평균 BDI가 약 2,500포인트 수준으로 

2009년 2분기 수준으로 다소 약화됨

• 유조선 지표는 VLCC 평균 수익성(Earnings)을 기준으로 2010년 4분기 

평균이 22,000 달러/일 로서 2009년 3분기 수준과 유사하게 나타나고 

있음

• 컨테이너선 지표는 용선료를 기준으로 2010년 4분기 700포인트 수준을 

보여 위기이후 가장 좋은 실적을 보이고 있음

  - 용선료의 선행지표 특성을 감안할 경우 컨테이너 부문의 시황개선에 

긍정적인 신호를 보여주고 있음

 그림 1-4   금융위기 이후 주요 해운지표 추이

자료 : 발틱해운거래소, Fearnley, Howe Robinson
주 : 2007년 1월 1주를 100으로 하여 VLCC Earning의 평균값과 BDI, HRCI를 지수화 한 것임

- 51 -



2011 세계해운전망

2 컨테이너선 시황 전망

1. 수급 전망

1) 수요 전망

2011년 물동량, 전년대비 10.9% 증가한 1억 5,300만 TEU 전망

• 2009년 124백만 TEU → 2010년 138백만 TEU
  - 2009년 대비 11.3% 증가 예상

  - 2010년 물동량은 2월 130백만 TEU, 5월 136백만 TEU, 8월 138백만 

TEU로 매 분기 상향 조정되어 전망치 수정

• 2010년 138백만 TEU → 2011년 153백만 TEU
  - 2010년 대비 11.9% 증가 전망

• 최근 주요국의 산업생산(Industrial Production)은 2009년 하반기부터 상

승세로 반전한 이후 2010년 9월까지 플러스 성장세가 지속되는 등 물

동량 증가세에 호전 요인으로 작용하고, 
  - 주요국 경기 회복이 더디지만 진전될 것으로 예상됨에 따라 세계 해

상물동량 증가세는 유효할 것으로 예상됨

연도 해상물동량 연도 해상물동량 연도 해상물동량

1997 54 2002 76 2007 131

1998 57 2003 84 2008 136

1999 60 2004 96 2009 124

2000 66 2005 106 2010(E) 138

2001 68 2006 118 2011(E) 153

 표 2-1   세계 컨테이너 해상물동량 추이 및 전망

단위 : 백만 TEU

자료 : Clarkson, Container Intelligence Monthly, October 2010, KMI 분석.
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 그림 2-1   세계 컨테이너 해상물동량 증가율 추이 및 전망

자료 : Clarkson, Container Intelligence Monthly, October 2010, KMI 분석.

 그림 2-2   주요국 산업생산 증가율 추이 전망

자료 : Clarkson, KMI 분석. 
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북미항로 및 유럽항로, 2011년 해상물동량 증가 전망

• 2011년 북미항로 물동량 22.3백만 TEU, 전년 대비 9.3% 증가 전망

  - 2011년에는 2007년에 기록한 사상최고치인 21.1백만 TEU를 넘어설 

전망

  - 다만, IMF, OECD 등에 따르면, 내년 미국 경제성장률이 당초 예상보

다 낮은 2%초반이 될 것으로 전망됨에 따라 경기 회복세가 더디게 

나타날 것으로 보임

• 2011년 유럽항로 물동량 19.1백만 TEU, 전년 대비 10.4% 증가 전망

  - 이로써 2010년 유럽항로 물동량은 17.3백만 TEU를 기록할 것으로 예

상되며 2011년에도 사상최고치를 갱신하게 될 전망 

  - 유럽지역의 경우는 EU 재정위기 이후 EU와 IMF가 구제금융 재원을 

통해 선제적인 대응을 하는 등 금융 시장 불안 해소에 노력하고 있으

며, 
  - 최근 유럽연합집행위원회(EC)가 기존 0.9%에서 1.7%로 내년 경제성

장률을 상향 조정한 바 있음

구분 2007년 2008년 2009년 2010년(E) 2011년(E)

북미항로
물동량 21.1 20.5 18.4 20.4 22.3

증가율 4.3% -2.8% -10.2% 10.9% 9.3%

유럽항로
물동량 16.9 16.8 15.2 17.3 19.1

증가율 14.2% -0.6% -9.5% 13.8% 10.4%

 표 2-2   북미항로/유럽항로 해상물동량 추이 및 전망

단위 : 백만 TEU

자료 : Clarkson, Container Intelligence Monthly, October 2010, KMI 분석.

- 54 -



Ⅱ. 2011 세계 해운시황 변동요인과 전망

 그림 2-3   북미항로/유럽항로 해상물동량 추이 및 전망

자료 : Clarkson, Container Intelligence Monthly, October 2010, KMI 분석.

2) 공급 전망

2010년과 2011년에 각각 9.6%, 6.5% 공급 증가 예상

• 2010년 세계 컨테이너선 공급 규모는 전년대비 9.6% 증가하여 14,133
천 TEU로 예상되고, 2011년에는 2010년 대비 6.5% 증가한 15,047천 

TEU로 전망됨 

• 이러한 공급증가는 향후 1~2년 수요증가 속도 (2010년 11.3%, 2011년 

10.9%)보다 작아 수급적인 측면에서 부담이 적어질 것으로 예상

  - 2010년 10월 말 기준 세계 컨테이너선 등록선대는 4,945척, 14,133천 

TEU이며, 향후 2015년까지 인도예정 선박은 597척, 4,960천 TEU (등
록선대 비중 12%, 37.9%)로 예상됨

  - 특히, 향후 1～2년 동안 8,000TEU급 이상 포스트-파나막스급 선박의 

비중이 커질 전망임

• 한편, 2010년 10월말 기준 인도량은 1,275천 TEU로 전년 동기 950천 
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TEU 대비 34% 증가했으며, 2010년 전체 예상 인도량은 1,401천 TEU로  

2009년 대비 25% 증가할 전망

 - 다만, 2011년 들어서는 1,007천 TEU의 선박이 인도될 것으로 예상됨에 

따라 금년에 비해 28% 줄어들 것으로 전망됨

• 2010년 10월말 기준 해체량은 118천 TEU로 전년 동기 306 TEU대비 

61% 감소했으며, 2010년 연말 예상 해체량은 172천 TEU로 2009년 대

비 54% 감소할 전망

 - 2011년 들어서도 해체량은 감소세를 나타내 금년에 비해 40% 감소할 

전망임

 그림 2-4   컨테이너선 공급전망

자료 : Clarkson, Container Intelligence Monthly, October 2010, KMI 분석.

 표 2-3   8,000+TEU급 컨테이너선 비중 추이

단위 : %
연도 2007 2008 2009 2010 2010. Oct

척수 기준 2.73 3.53 4.21 4.88 5.76 

TEU 기준 10.02 12.64 14.66 16.49 19.08 

주 : 8,000+TEU급 컨테이너선 비중 추이는 매년 1월 1일 기준
자료 : Clarkson, Container Intelligence Monthly, October 2010, KMI 분석.
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구분 2007년 2008년 2009년 2010년(E) 2011년(E)

’10.01 20.6 99.9 334.4 217.3 128.3
’10.04 20.9 99.9 364.3 217.3 128.3
’10.07 20.9 100.1 374.4 213.7 112.9
’10.11 20.9 100.1 376.1 153.7 92.6

 표 2-4   전망시기별 세계 컨테이너선 해체량 추이 및 전망

단위 : 천 TEU

자료 : Clarkson, Container Intelligence Monthly, October 2010, KMI 분석.

컨테이너선 계선량, 연말 기준 약 5% 증가 전망

• 2010년 10월 말 기준, 총 138척, 28.9만 TEU가 계선된 것으로 추정되며 

이는 전체 선복량 대비 2% 수준

  - 금융위기 이후 크게 증가했던 계선량은 그 이전 수준으로 복귀했음

  - 이에 따라 2009년 3월 이후 전체 선복량 대비 계선량 비율은 꾸준히 

감소하고 있음

• 다만, 2010년 연말 계선량의 비율은 5%까지 증가할 전망임1)

  - 2010년 연말까지 계선량이 증가되는 것은 계절적 비수기가 요인으로 

작용했기 때문인 것으로 풀이됨

  - 이를 통해 공급량 증가세를 둔화시키면서 운임의 하락 폭을 둔화시

키는 요인으로 작용할 전망임

구분 '09.01 03 06 09 '10.02 04 05 06 07 08 09 10
척수 255 484 533 548 532 381 355 192 150 134 128 138

계선량 67.5 141 131.5 129.8 137 90.7 71.5 38.1 27.4 23 22.4 28.9
전체 선복량 대비(%) 5.5 11.3 10.3 10 7.7 6.8 5.3 2.8 2 1.7 1.6 2.0 

 표 2-5   세계 컨테이너선 계선량 추정 추이

단위 : 만 TEU, %

자료 : AXS-Alphaliner.

1) ALPHALINER
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 그림 2-5   세계 컨테이너선 계선량 추이

자료 : Clarkson, Container Intelligence Monthly, October 2010, KMI 분석.

• 비운항선주의 선박량 추이를 <그림 2-6>에서 살펴보면, 금융위기 이후 

점차 확대되고 있는 것을 확인할 수 있음

  - 반면 운항선사의 선박량은 2009년 3월경에 최고점을 넘어 점차 감소 

추세를 보임

  - 이는 운항선사들이 비운항선주로부터 용선한 선박을 반선하고, 재용

선을 하지 않는 등 자사선 활용 위주의 공급조절 정책이 지속되고 있

기 때문인 것으로 판단 됨
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 그림 2-6   세계 주요 운항선사와 비운항선주의 선박량 

자료 : AXS-Alphaliner, KMI 분석.
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2. 2010/2011년 시황 특징 및 전망

1) 원양항로

(1) 시황변화의 특징

2010년, 4분기는 전반적인 하락세

• 전통적인 컨테이너선의 비수기인 4분기에 접어들면서 성수기할증료 철

회와 물동량 하락으로 운임이 동반 하락될 것으로 전망됨 

• 또한 중국의 컨테이너 운임지수인 CCFI(China Containerized Freight 
Index)의 경우, 2010년 3월 첫째 주에 하락한 것을 제외하고 전반적인 

상승세를 보이고 있음

• 다만 전통적인 비성수기인 동계시즌에 진입하여 물동량 감소로 운임하

락은 지속될 전망이나, 선사들의 선복조절 등에 따라 그 하락 폭은 깊

지 않을 것으로 전망됨

2011년, 완만한 상승 지속 전망 

• 태평양 항로

  - 물동량의 완만한 증가전망과 선사들의 합리적인 선대 조정 및 운영

으로 운임 인상이 예상됨

• 유럽 항로

  - 경기 회복에 따른 물동량의 꾸준한 증가에 힘입어 소폭 운임 인상이 

예상됨

• 각 항로의 물동량의 증가 전망과 원양선사들의 운임 인상, 항로합리화 

지속 추진, 선사 간 전략적 제휴 강화로 2010년에 이어 2011년에도 완

만한 상승 국면이 지속될 것으로 예상 됨
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 그림 2-7   원양항로 운임추이 및 CCFI

자료 : Containerization International, 상해항운교역소, KMI 분석.
  주 : Containerization International는 2009년 이후 Freight rate 발표 중단

구분

2007년 2008년 2009년 2010년 2011년(e)

연
평
균

연
평
균

1/4 2/4 3/4 4/4
연평
균 

1/4 2/4 3/4
4/4
(e)

연평
균
(e)

상반
기

하반
기

북미
항로

수출 107.95 109.9 98.8 95.8 95.9 100.9 97.9 108.4 100.1 108.9 105.1 105.6 105.8 105.1 

수입 105.85 119.7 112.5 93.0 91.9 94.6 98.0 100.1 103.7 102.8 103.5 102.5 103.6 105.3 

유럽
항로

수출 117.78 111.1 84.0 77.9 79.0 85.7 81.7 87.1 91.3 92.8 93.5 91.2 96.5 97.0 

수입 99.25 98.2 73.2 72.9 85.4 86.0 81.9 87.1 89.3 91.3 93.0 90.2 93.5 96.5 

 표 2-6   KMI 정기선 원양항로 운임지수

(기준 : 2003년 4분기 = 100) 

자료 : KMI 패널 조사
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(2) 2010년 3분기 전망조사와의 비교

패널, 2011년 이후 원양 항로 운임지수 상향 전망

• 북미 항로

  - 북미 수출항로의 2011년 상반기, 하반기 및 2012년 운임 전망은 3분
기 대비 각각 3.1, 0.7, 2.7 상승 전망

  - 북미 수입항로의 2011년 상반기 전망이 3분기 대비 0.8 하락한 것을 

제외하고, 2011년 하반기와 2012년 전망은 각각 0.4, 1.4 상승 전망

  - 물동량의 증가와 더불어 선사들의 비용 증가로 운임 인상이 이루어 

질 것으로 전망

  - 다만, 중장기적으로 2012년 이후 인도되는 신조선들로 인해 선복량의 

증가가 운임 상승에 위험 요인이 될 수 있음

• 유럽 항로

  - 유럽 수출항로의 2011년 상반기, 하반기 및 2012년 운임전망은 3분기 

전망 대비 각각 1.8, 1.9, 1.2 상승 전망

  - 유럽 수입항로의 2011년 상반기, 하반기 및 2012년 운임전망은 3분기 

전망 대비 각각 0.3, 4.7, 2.2 상승 전망

  - EU와 아세안 국가 간의 FTA체결 및 교역량 증가, 중국의 내수 증가 

및 미국 원자재외 기계류 등의 수입이 증가 예상에 따라 유럽 항로의 

운임이 인상될 것으로 전망됨

구분
북미항로 유럽항로

수출 수입 수출 수입

'11 상반기(E) 105.8 (3.1) 103.6 (-0.8) 96.5 (1.8) 93.5 (0.3)
'11 하반기(E) 105.1 (0.7) 105.3 (0.4) 97.0 (1.9) 96.5 (4.7)

'12 (E) 107.7 (2.7) 106.4 (1.4) 97.5 (1.2) 94.5 (2.2)

 표 2-7   원양항로 2010년 3분기 전망조사와의 비교

(기준 : 2003년 4분기 = 100) 

주   : (  )는 3분기 전망치‒4분기 전망치로, 3분기 전망치와의 차이를 의미함
자료 : KMI 패널 조사
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 그림 2-8   분기별 원양(태평양, 유럽)항로 시황전망

자료 : KMI 패널 조사. 
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2) 근해항로

(1) 시황변화의 특징과 전망

2010년 4분기 운임 하락 전망

• 동남아 항로, 3분기 동남아 항로 중국을 중심으로 한 역내 물동량 증가

세 유지로 일부 이슬람 국가 라마단 영향에도 불구하고 2분기 대비 소

폭 상승하였으나, 4분기 원양항로의 하락세 영향을 받아 운임이 소폭 

하락할 것으로 전망. 신규 서비스의 증가 및 기존 선대의 대형화로 운

임 하락이 전망됨

• 한중항로, 선사별 집하경쟁 심화로  2010년 3분기 대비 운임 하락 전망

• 한일항로, 일본 엔화 등의 강세로 인해 일본발 수출 물량의 감소가 있

을 것으로 예상 되어 운임 하락 전망

• 한러항로, 하반기 펄프 등의 환적위주의 꾸준한 물량증가와 연발 소비

를 위한 냉동 육류 증가 등으로 하반기 물량 증가가 예상되어 운임의 

일시적 상승이 전망

2011년, 근해항로 운임하락 전망

• 동남아항로, 물량은 일부 증가할 것이나, 지속적인 신규 서비스 투입으

로 경쟁 심화 가중으로 인해 운임 하락 예상

• 한중항로, 수출입 불균형의 가중과 2011년, 항로 개방으로 운임 하락 

위험
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• 한일항로, 2010년과 마찬가지로 지속적인 엔고로 인한 일본발 수출물

량의 감소가 예상, 이로 인한 집하경쟁 심화로 인해 운임하락이 지속될 

것으로 전망

• 한러항로, 러시아의 신년 휴가 시 통관 지연을 우려한 화물감소가 예상

되며 공급 선복의 증가로 운임하락이 예상됨

구분

2007년2008년 2009년 2010년 2011년(E)

연
평 
균

연
평
균

1/4 2/4 3/4 4/4
연평
균

1/4 2/4 3/4 4/4

연
평
균
(e)

상
반
기

하
반
기

동남아
항로

수출 119.0 118.8 85.2 81.2 88.8 91.8 89.7 90.6 92.1 93.5 89.6 91.5 88.3 88.9 

수입 115.2 112.5 89.8 91.8 79.3 82.7 82.6 81.6 83.2 83.9 82.1 82.7 81.7 82.2 

한중
항로

수출 75.8 70.2 60.1 70.8 68.4 73.7 66.7 77.0 79.5 81.4 78.5 79.1 77.2 78.9 

수입 88.4 80.0 66.2 68.9 71.7 74.8 70.9 76.3 72.6 71.7 72.5 73.3 71.0 72.6 

한일
항로

수출 79.9 94.5 86.7 76.3 83.8 84.5 85.0 84.8 83.0 82.7 83.6 83.5 82.3 82.1 

수입 76.0 86.5 78.5 84.7 73.0 76.2 76.1 76.8 76.5 76.0 77.8 76.8 76.6 76.8 

한러
항로

수출 100.0 100.1 81.9 81.8 73.5 79.2 77.4 79.7 77.9 77.3 78.7 78.4 77.1 78.7 

수입 96.7 98.2 86.2 75.0 69.2 72.9 77.5 72.7 78.3 78.3 77.7 76.8 76.5 78.4 

 표 2-8   KMI 정기선 근해항로 운임지수

(기준 : 2003년 4분기 = 100) 

자료 : KMI 패널 조사. 

(2) 2010년 3분기 전망조사와의 비교

패널, 한러 수입항로를 제외한 2011년 이후 근해 항로 운임지수 3분기 보다 

하향 전망

• 동남아항로, 3분기 전망보다 하향 전망
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  - 2011이후의 수출 운임지수는 3분기 조사보다 5p 하락, 수입운임지수

는 2p하락

  - 물량증가 대비 지속적인 신규서비스와 대형선의 지속 투입에 의한 

선복량의 증가로 경쟁 심화가 가중 것으로 예상되어 이로 인해 2009
년 금융위기 이전의 운임수준 회복에는 한계가 있을 것으로 전망됨

• 한중항로, 수입 운임지수 하락 폭 커

  - 2011년 이후의 수출 운임지수는 3분기 조사보다 1p 하락, 수입운임지

수는 8p 하락

  - 장기적으로 한중항로의 항권 개방과, 중국 선사들의 적자 운영 등으

로 큰 폭의 운임 증가는 어려울 것으로 전망

• 한일항로, 3분기 전망보다 소폭 하락 전망

  - 2011년 이후의 한일항로 운임지수는 3분기 조사보다 2p 하락

  - 일본의 경기회복 정체로 인해 물량의 증가 둔화가 예상되어 운임지

수가 3분기 전망보다 하락 

• 한러항로, 수입항로 3분기보다 상승 전망

  - 한러 수출항로의 운임지수는 3분기 전망보다 7p 하락

  - 한러 수입항로의 운임지수는 3분기 전망보다 5p 상승

  - 2011년 개최되는 APEC으로 인한 물량증가가 예상되어 수입항로의 

경우 3분기 보다 높게 전망되었으나, 물류시스템의 미비로 인한 체증

현상의 지속과 선복증가가 위험요인이 될 수 있을 것으로 예상
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구분
동남아항로 한중항로 한일항로 한러항로

수출 수입 수출 수입 수출 수입 수출 수입

'11 상반기(E) 88.3 
(-5.5)

81.7 
(-2.8)

77.2 
(-0.6)

71.0 
(-8.2)

82.3 
(-0.8)

76.6 
(-0.7)

77.1 
(-7.3)

76.5 
(4.8)

'11 하반기(E) 88.9 
(-5.2)

82.2 
(-2.3)

78.9 
(-0.6)

72.6 
(-6.6)

82.1 
(-2.5)

76.8 
(-2.7)

78.7 
(-8.1)

78.4 
(4.3)

'12 (E) 89.0 
(-5.5) 

82.2 
(-2.3)

79.8 
(-2.2)

72.5 
(-9.5)

81.9 
(-3.0)

75.6 
(-3.4)

78.4 
(-6.3)

76.2 
(7.2)

 표 2-9   근해항로 2010년 3분기 전망조사와의 비교

(기준 : 2003년 4분기 = 100) 

주   : (  )는 3분기 전망치‒4분기 전망치로, 3분기 전망치와의 차이를 의미함
자료 : KMI 패널 조사
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 그림 2-9   분기별 근해(동남아, 한중)항로 시황전망

자료 : KMI 패널 조사. 
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 그림 2-10   분기별 근해(한일, 한러)항로 시황전망

자료 : KMI 패널 조사. 
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3. HR지수 추이 및 전망

2010년 HR지수 추이

• 2010년 1월 335.5로 시작하여 3분기 성수기 최대 735(9.29)까지 오른 후 

계절적 비수기인 4분기에 접어들며 669.9(11.17)를 기록 하고 있으며, 
향후 큰 폭의 상승은 어려울 것으로 전망

2011년 HR지수 상승 전망

• 2011년 물동량이 전년대비 10.9% 증가할 것으로 전망되고, 세계 컨테

이너선 공급 규모가 전년 대비 6.5% 증가할 전망으로 공급보다 수요의 

증가가 더 커, 전반적으로 2010년 보다 용선지수는 상승할 전망임

  - 특히, 초대형선 인도 하락에 따른 선박전이(cascading) 현상에 따라 용

대선 체인이 새로이 형성 될 가능성도 있음

 그림 2-11   HR지수 추이

자료 :Howe Robinson

- 70 -



Ⅱ. 2011 세계 해운시황 변동요인과 전망

4. 향후 주요 변동요인 및 시사점

1) 주요변동 요인

수급 개선 상황 재시동

• 2011년 컨테이너선 시장의 물동량 증가율은 10.9%, 공급 증가율은 

6.5%로 전망됨에 따라 수급 개선이 뚜렷해질 것으로 예상됨

• 계선량이 불황기 이전 수준으로 줄었을 뿐만 아니라 인도량이 늘고 있

는 가운데 해체량은 줄고 있지만 전체적인 수급 상황과 시장의 낙관적 

분위기가 우세

초대형선 인도량 증가와 발주 

• 8,000TEU급 이상 초대형선의 인도량이 크게 늘고, 시장 점유률이 증가

할 것으로 보이는데, 이는 선사 간 경쟁력의 주요 요인으로 작용할 전망

• 즉, 초대형선을 확보한 선사들의 원가 하락에 따른 경쟁력 우세가 예상

되며, 컨테이너선 시장의 과점 현상이 더욱 심화될 전망

• 또한 초대형선을 운항하는 선사 간에는 주요 항만에서의 집하 경쟁이 

심화될 것으로 예상되며, 이 같은 능력이 선사의 경쟁력 판단 요인으로 

작용할 것으로 보임

• 한편, 근해선사의 경우에도 원양항로의 초대형선 투입에 따른 캐스캐

이딩(cascading) 현상에 따라 근해항로에서도 대형화가 나타날 것으로 

예상됨

• 이에 따라 근해시장에서도 상대적으로 집하력으로 앞세운 대형선 운항 

선사의 경쟁력이 우세할 전망
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감속운항과 계선전략 여전히 유효

• 지난 금융위기 이후 선사들이 불황기를 빠른 속도로 탈출할 수 있었던 

최대 전략은 감속운항(slow steaming)과 계선이었음

• 과거의 성공 경험에 따라 TSA등 주요 원양항로의 선사간 협의체를 중

심으로 선사들은 감속운항과 계선 전략을 적극적으로 활용할 것으로 

보임

• 특히, 컨테이너 수급이 명시적으로 개선되었다는 확인 이전까지는 이 

같은 전략을 유효적으로 적용하거나 고려할 것으로 예상됨

컨테이너선 시장의 호전 상황은 금융시장에도 영향

• 컨테이너선 시장의 호전세가 지속될 것으로 전망됨에 따라 이는 금융

시장에도 영향을 미칠 것으로 전망됨

• 세계 컨테이너의 74% 이상을 보유하고 있는 20위권 컨테이너선사와 

선주들의 발주 잔량은 총 발주 잔량의 약 83%를 차지하고 있음

• 그런데 문제는 이들 40여개 선사와 선주들의 인도 선박들은 2012년 이

내에 대부분 몰려 있으며, 2013년 이후에는 인도 잔량이 크게 줄 것으

로 예상됨 

• 게다가 시장 상황이 예상외로 더욱 호전되는 경우 인도 취소와 연기량

은 더욱 줄어들 전망임

• 따라서 2013년 이후 투입 예정 선박들은 대부분 2011년과 2012년에 발

주되어야 하는데, 이에 따라 적어도 내년 하반기 이후부터는 선사들의 

발주가 늘어날 가능성도 매우 큼

• 이에 따른 선박금융의 규모가 더욱 커질 것으로 예상되며, 그 동안 초

대형선 확보를 늦추었던 선사들의 발주가 예상됨

• 최근 전 세계적인 저금리 기조와 함께 저선가 상황은 이 같은 상황에 

유리하게 작용할 것으로 전망됨
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2) 시사점

초대형선 확보와 비용절감을 통한 경쟁력이 우세할 전망

• 컨테이너선 시장의 안정세가 확대될 것이란 전망이 우세하나 미국 및 

EU 경제가 아직까지는 불안정성이 상존하고 있음

• 이 같은 주요 경제권의 불안정성은 컨테이너선 시장의 부침을 자극하

는 요인이 될 수 있음

• 한편, 세계 해운시장에 큰 영향을 미칠 만한 경제적 요인이 없더라도 

컨테이너선 시장은 초대형선의 대거 투입에 따른 변화가 적지 않을 전

망임

• 즉, 초대형선을 이미 확보한 선사들의 과점적 시장 장악이 더욱 빨라질 

것으로 보이며, 규모의 경제 확보로 이들 선사의 비용이 크게 절감될 

것으로 예상됨

• 특히, 감속운항 전략은 위기 이후 선사들의 새로운 선대 운영 전략으로 

평가 받았는데, 이 같은 감속 운항도 대형선을 투입하는 선사에 유리하

게 작용할 것으로 예상됨

• 이는 유류비용 등에 있어서 여러 척의 작은 선박을 운영하는 것보다 

우수한 것으로 평가받고 있기 때문임

• 게다가 선박확보에 있어서도 여러 척의 작은 선박을 확보하는 것보다 

초대형선 1척을 확보하는게 선사 입장에서도 저렴한데, 
 - 예를 들어 2010년 기준 6,200～6,500TEU급 포스트 파나막스급 1척의 

가격이 7,900만 달러인데, 3,400～3,600TEU급 포스트 파나막스급 1척
의 가격은 4,750만 달러로 2척을 확보하는 경우 9,500달러 수준임

• 따라서 향후 컨테이너선 시장은 초대형선 확보 선사들을 중심으로 집

하경쟁이 치열해질 것으로 예상되며, 이들 선사를 중심으로 한 과점적 

성격이 더욱 강해질 것으로 보이므로 초대형선 확보 여부와 이에 따른 

선대 운용 전략을 적절히 추진하는 전략이 유효할 것으로 판단됨
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- 또한 이 같은 추세는 원양항로 뿐만 아니라 근해시장에서도 중요한데, 
이는 아시아 역내시장의 물동량 증가가 이루어지고 있는 상황에서 아

시아 역내시장으로 대형선의 투입도 전개될 것으로 예상되기 때문임

 그림 2-12   컨테이너선 시장 전망과 비용 절감 전략

자료 : KMI 분석.
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3 건화물선 시황 전망

1. 2010년 시황 변화의 특징

1) 단기 운임

2010년 BDI 월평균치는 장기(’00년~’09년) 월평균치에 비해 다소 하회

• 2010년 1월 ~ 5월 간 BDI는 장기 월평균치와 비슷한 수준을 보였으나, 

6월부터 시작된 하락 추세가 지속되면서 BDI는 2000년 평균치와 장기 

평균치 사이에서 등락을 보이고 있음

• 2010년 11월 18일 현재 2010년 BDI 평균은 2,837을 기록하고 있음. 이

는 BDI가 공식적으로 발표되기 시작한 1999년 11월 이후 ’09년 말까지

의 평균치 3,340의 약 85% 수준임

 그림 3-1   장기 월평균 BDI와 최근 추이

‐
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00‐09년평균 2000년 2007년 2010년

자료 : Clarkson
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각 선형별 지수의 변동성(퍼센티지 변화율의 분산으로 측정)은 4분기 들어 매

우 약화되었으며, 기간별 동조성 추이는 선형별로 차이를 나타냄1)

• BCI의 4분기 변동성(5.28)은 1분기(18.23) 대비 28%에 그침

 - 그러나 3분기에는 BCI 및 BPI가 매우 높은 변동성을 보인 것이 특이함

• 주목되는 것은 BHSI(핸디사이즈)의 경우, 4분기 변동성이 0.21로서 1분기 

1.56에 비해 13%에 해당하고, 2분기 변동성 6.76의 3%에 지나지 않음

• 4분기에 들어서도 핸디막스 이상(BCI, BPI, BSI)에서는 여전히 각 선형 

특유의 시장충격이 50% 이상을 차지하고 있어, 건화물선 시장의 변동

성은 일률적으로 설명되는 부분 보다는 선형별 특유성이 설명하는 부

분이 많음

 표 3-1   선형별 지수의 변동성 및 동조성 비율 추이

구분 1분기 2분기 3분기 4분기

BCI 18.23(4.5) 17.95(15.9) 20.67(8.3) 5.28(27.6)

BPI 5.67(39.9) 3.68(34.3) 7.09(14.5) 4.23(33.2)

BSI 2.97(84.1) 1.77(80.1) 1.90(71.8) 1.92(48.6)

BHSI 1.56(65.0) 6.76(8.1) 1.09(75.7) 0.21(76.0)

주 : (  ) 안의 값은 변동성 중에서 전체 시황 변동과의 동조성 비율(%)을 나타냄
자료 : Clarkson; KMI 분석

1) 선형별 동조성 및 특유성을 측정하기 위해 건화물선 시황 지수인 볼틱건화물지수(Baltic Dry 
Index, BDI)와의 관계를 분석하는 것이 가장 쉬운 방법이다. 그러나 케이프, 파나막스, 수프라막
스(또는 핸디막스), 핸디사이즈의 운임이 선형이 커짐에 따라 증가하기 때문에, BDI는 사실상 큰 
선형에 대한 비중이 자동적으로 커지게 되는 특징을 가진다.(BDI 계산방법 변화에 대해서는 건화
물선 별첨 1. 참조) 더욱이 최근에는 대형 선박의 운임 변동성이 매우 크게 나타나고 있어, BDI의 
대형선형에 대한 의존도는 더욱 커지게 된다. 따라서 선형 크기에 편의가 없이 핸디사이즈에서 
케이프까지의 운임변동성을 동일하게 취급하여 전체 시황 변동을 측정하여 각 선형별 시황의 동
조성을 분석하기 위해서는 BDI를 활용하는 방법과는 차별화된 방법이 요구된다. 이번 건화물선 
시황 분석에서는 이 같은 배경에서 BDI를 활용하는 대안으로서 동태적 요인 분석 기법을 활용하
여, 동조성 비율을 계산하였다. 이와 관련해서는 Ko, Byoung Wook “An Application of Dynamic 
Factor Model to Dry Bulk Market - Focusing on the Analysis of Synchronicity and Idiosyncrasy in 
the Sub-markets with Different Ship Size -”, Working Paper, 2010.를 참조하기 바란다.
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선형별 동조성이 약한 가운데, 2010년에는 BCI가 전년 대비 평균값이 하락한 

반면, BDI, BPI, BSI, BHSI는 모두 상승하였음

 그림 3-2   2009년 및 2010년 발틱 지수
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자료 : Clarkson
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2) 용선료

2008년 글로벌 금융위기 이전에 3년 용선료는 6개월 및 1년 용선료와 함께 

대세 상승 움직임을 보였으나, 위기 이후에는 저점 확인 후 안정세를 보이면서 

단기 용선시장의 안전판으로서 역할을 하고 있음

• 케이프 3년 용선료는 작년 1월에 22,000달러/일을 기록한 이후 소폭 등

락하면서, 올해 11월 현재 21,000달러/일을 기록한 반면,

• 핸디사이즈 3년 용선료는 작년 1월에 10,250달러/일 기록 후, 올해 1월 

13,500달러/일, 11월 현재 13,000달러/일을 기록함

 그림 3-3   케이프 용선료 추이
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자료 : Clarkson

 그림 3-4   핸디사이즈 용선료 추이
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자료 : Clarkson

• 파나막스 및 핸디막스 용선료는 건화물선 별첨 2.를 참조

- 78 -



Ⅱ. 2011 세계 해운시황 변동요인과 전망

3) 선박 시장

중고선 시장의 경우, 선형별로 다소 차이는 있으나 매매량, 단위가격 모두 

2006, 7년 초호황기 보다는 다소 낮지만, 안정적인 모습을 보이고 있음

• 중고선 매매량의 경우, 모든 선형이 2006년 수준에 근접하는 매매실적

을 보였음

• 매매 단위가격의 경우, 케이프 및 파나막스가 위기 이후 저점에서 반등

하지 못하고 있는 반면, 핸디막스 및 핸디사이즈의 경우 2010년 전년 

대비 52%, 90%씩 상승하였음

 그림 3-5   선형별 중고선 매매량(각 년도 월평균 값)
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자료 : Clarkson

 그림 3-6   선형별 중고선 단위 가격(각 년도 월평균 값)
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신조선 시장의 경우, 선형별로 다소 차이는 있으나 발주량, 단위가격 모두 

2006, 7년 초호황기 보다는 많이 낮지만, 안정세를 찾은 모습을 보이고 있음

• 신조선 발주량의 경우, 파나막스 선형(캄차라막스 포함)의 발주량이 대

폭 증가하였음

• 단위가격의 경우, 전 선형이 2004년 수준에서 안정세를 찾아가는 모습

을 보이고 있음

 그림 3-7   선형별 신조선 발주량(각 년도 월평균 값)
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자료 : Clarkson

 그림 3-8   선형별 신조선 단위 가격(각 년도 월평균 값)
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2. 2011년 이후 전망

1) 수급 기초여건 전망

건화물선의 수요인 중요 화물의 물동량은 견고하게 증가할 것으로 전망됨

• 철광석의 경우, 2001년~2007년 연평균 증가율 9.5%에는 미치지 못하지

만, 2011년 7.5%의 증가세를 보일 것으로 전망됨

 그림 3-9   철광석 물동량 추이 및 전망

단위 : 백만톤

주 : ()는 연평균 증가율, 자료 : Clarkson

• 이와 같은 철광석 물동량 증가는 중국의 수입이 6.8% 증가하는 가운데, 

위기 이후 2009년 큰 폭으로 감소했던 중국 이외 국가의 물동량이 증가

할 것으로 전망되기 때문임

 그림 3-10   철광석 물동량 추이 및 전망
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자료 : Clarkson
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• 석탄의 경우, 2001년~2007년 연평균 증가율 5.8%를 상회하여, 2011년 

6.9%의 증가세를 보일 것으로 전망됨

 그림 3-11   석탄 물동량 추이 및 전망

단위 : 백만톤

주 : ()는 연평균 증가율, 자료 : Clarkson

• 비료, 시멘트 등의 마이너화물의 경우, 2001년~2007년 연평균 증가율 

4.3%를 상회하여, 2011년 5.7%의 증가세를 보일 것으로 전망됨

 그림 3-12   마이너화물 물동량 추이 및 전망

단위 : 백만톤

주 : ()는 연평균 증가율, 자료 : Clarkson
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• 중요 화물의 증가세에 힘입어, 건화물선 전체 물동량은 2001년~2007년 연평

균 증가율 5.8%를 상회하여, 2011년 6.2%의 증가세를 보일 것으로 전망됨

 그림 3-13   건화물선 전체 물동량 추이 및 전망

단위 : 백만톤

주 : ()는 연평균 증가율, 자료 : Clarkson

각 선형별 신조 인도량은 향후 2년 간 최소 9.7%에서 최대 26.6%에 이를 것

으로 전망되어, 공급압박이 상당할 것으로 판단됨

• 케이프 선형의 경우, 2011년에 기존 선대의 26.6%가 인도될 예정이어서 

올해에 이어 선박 과잉 문제가 지속될 것으로 전망됨

 그림 3-14   케이프 선형 선대 및 신조 인도량 전망
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자료 : Clarkson
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• 파나막스 선형의 경우도, 2011년에 기존 선대의 20.5%가 인도될 예정이

어서 올해에 이어 선박 과잉 문제가 지속될 것으로 전망됨

 그림 3-15   파나막스 선형 선대 및 신조 인도량 전망
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자료 : Clarkson

• 핸디막스 선형의 경우, 2011년에 기존 선대의 18.3%가 인도될 예정이어

서 대형 선박에 비해서는 선박 과잉 문제가 적으나, 이 또한 수급 불균

형 문제를 지속적으로 야기할 것으로 전망됨

 그림 3-16   핸디막스 선형 선대 및 신조 인도량 전망
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• 핸디사이즈 선형의 경우도, 2011년에 기존 선대의 15.9%가 인도될 예정

이어서 대형 선박에 비해서는 선박 과잉 문제가 적으나, 이 또한 수급 

불균형 문제를 지속적으로 야기할 것으로 전망됨

 그림 3-17   핸디사이즈 선형 선대 및 신조 인도량 전망
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자료 : Clarkson

과잉 선박량의 흡수효과를 발휘한 항만체선 문제는 내년에도 지속될 것으로 

전망됨

• 최근 호주 항만의 체선이 일시적으로 완화되기는 했지만, 지속적인 처리량 

증가로 항만체선 문제가 구조적으로 해결되기는 힘들 것으로 보이며, 브라

질 및 중국 또한 항만시설 부족에 따른 항만적체는 지속될 것으로 보임

 그림 3-18   주요 항만의 케이프 선박 대기 척수
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자료 : Global Ports Congestion Index
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2) KMI 패널 및 외국기관 전망

KMI 패널은 2011년 BDI가 연평균 약 2,500포인트를 기록할 것으로 전망함

• 이는 전 선형에 걸친 방대한 신조선 인도가 하락 요인으로 작용하는 가

운데, 중국, 인도 등이 물동량 창출효과를 크게 발휘할 것이라는 상승 

요인을 감안한 결과임

• 주목되는 부문은 BCI가 3,150포인트를 약간 상회하는 실적을 보일 것으

로 전망하면서 BPI는 3,063포인트를 기록할 것으로 전망하여 상대적으

로 케이프 선형의 실적이 좋지 않은 것으로 보고 있음

• 보다 장기적으로는 Vale社의 아시아 물류기지 운영 및 자사선 활용전략

에 따라 케이프 선형의 스팟(Spot) 운임은 부정적인 영향을 받을 것으로 

보이는 것에 비해, 파나막스 이하 선형은 역내 물동량 증가로 긍정적인 

영향을 받을 것으로 전망하고 있다는 점임

 표 3-2   KMI 패널 건화물선 시황 전망

구분 10년 4분기 10년 전체 11년 상반기 11년 하반기 12년 

BDI 
2,716

(3,000)(2,500)
2,611

(3,200)(2,300)
2,529

(3,200)(2,200)
2,493

(3,250)(2,000)
2,579

(3,500)(1,950)

BCI
3,589

(3,750)(3,400)
3,366

(4,000)(2,850)
3,193

(4,000)(2,450)
3,150

(4,000)(2,400)
3,164

(4,200)(2,150)

BPI
2,900

(3,300)(2,300)
3,000

(3,500)(2,400)
3,063

(3,500)(2,500)
3,063

(3,600)(2,400)
3,150

(3,800)(2,300)

BSI
2,050

(2,300)(1,700)
2,175

(2,400)(1,900)
2,100

(2,400)(1,700)
2,113

(2,500)(1,650)
2,188

(2,800)(1,550)

주 : 왼쪽 ()는 최대값, 오른쪽 ()는 최소값
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 표 3-3   KMI 패널 건화물선 시황 전망 의견 - 케이프

구분 상승요인 하락요인

단기 중국의 철광석 재고수요 증가

방대한 신조선 인도 지속
체선 선박 감소

중국 정부의 긴축
중국의 철강생산 조절정책

FFA 시장 약세

장기 인도, 중국의 석탄 수입 증가세 지속

방대한 신조선 인도 지속
2011년 하반기 인도되는 Chinamax 영향

중국 원자재 수입 증가속도 둔화
Vale의 자사 선대 확충

 표 3-4   KMI 패널 건화물선 시황 전망 의견 - 파나막스

구분 상승요인 하락요인

단기 겨울철 석탄수요 증가 방대한 신조선 인도 지속

장기

인도, 중국 등 신흥국의 석탄 수요 증가
중국의 연안 석탄 운송화물 증가

2012년 이후 Vale의 아시아 물류기지가 
가동되면 파나막스급이 아시아 역내에서 

수요가 늘 것으로 전망

방대한 신조선 인도 지속

 표 3-5   KMI 패널 건화물선 시황 전망 의견 - 핸디막스

구분 상승요인 하락요인

단기
신흥국 수요 증가

러시아, 우크라이나 흉작으로 인한 
톤-마일 증가효과

방대한 신조선 인도 지속

장기 - 방대한 신조선 인도 지속
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외국기관들의 전망은 다음표와 같음

 표 3-6   외국기관 전망 요약

구분 내용

Clarkson

선박공급 압력으로 전반적인 시황 약세 전망
항만체선, 공선운항, 계선 등의 공급압박 완화요인 주목 필요
단기적으로는 시황이 양호할 것이지만, 중기적으로는 시황 악화 불가피
함. 그러나 장기적으로는 시황이 개선될 것이라는 전망

Fearnleys
선박공급과잉으로 전망 부정적
중국 철광석 수입효과가 지속되기는 어려울 것으로 전망

SSY

선박공급 압력으로 시황에 부정적 영향
인도지연, 발주취소, 해체 등의 공급조정 움직임에 주목
중국을 포함한 아시아 지역의 철광석 및 석탄 수입수요가 중요한 요인
종합적으로 ’10년보다는 낮은 ’11년 시황 전망

3) 종합 전망 및 대응방안

① 단기운임의 안전판인 3년 용선료 시장 안정세 지속 전망

운임시장의 안전판 역할을 하는 3년 용선료 시장은 큰 변동성 없이 안정세를 

유지할 것으로 전망됨

• 케이프 및 핸디막스의 경우, 총선대 대비 신조선 인도비율이 3년 용선료

의 변동성과 통계적으로 유의하게 부(-)의 관계가 있는 것으로 나타남

 - 핸디사이즈는 통계적으로 유의하다고 보기는 어려우나, 동일하게 부(-)

의 관계가 있는 것으로 나타났음

• 따라서 향후 2년 간 막대한 신조선이 인도될 예정이기 때문에 3년 용선

료 시장의 변동성은 낮게 이어질 것으로 전망됨

- 88 -



Ⅱ. 2011 세계 해운시황 변동요인과 전망

 표 3-7   3년 용선료와 신조 인도와의 관계

회귀식 :     ×   ,

단, volatility of TC는 3년 용선료의 변동성
addition은 새로 인도된 선박량

구분  추정치(t-값)
케이프 -1.19*(-1.31)
파나막스 0.93(0.55)
핸디막스 -0.93*(-1.39)

핸디사이즈 -0.63(-0.61)

주 : 1) 표본 기간은 2003년 1월부터 2010년 11월 현재까지임(월별 자료)
2) *는 20% 수준에서 통계적으로 유의함을 나타냄

단기 운임(trip rate 또는 voyage rate)과 높은 상관성을 보이는 6개월 용선료

(평균을 차감한 값)는 3년 용선료(평균을 차감한 값)를 기준으로 등락을 거듭하

고 있음

• 향후에도 단기 운임시장의 수급 불균형에 따른 일시적인 운임의 등락

은 발생하겠으나, 3년 용선료는 단기 운임 시장의 중심축 역할을 할 것

으로 판단됨

 그림 3-19   케이프 6개월 및 3년 용선료 추이
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자료 : Clarkson ; 분석 KMI

- 89 -



2011 세계해운전망

결론적으로 2010년 11월 현재 시점에 3년 용선료는 위기 이후 저점을 확인하

고 안정세를 보이고 있음

• 이러한 안정세는 막대한 신조선이 인도되었음에도 불구하고 유지되고 

있는 바, 향후 2년 동안에도 글로벌 (무역) 금융의 마비 등의 지구적 충

격이 없다고 가정한다면, 3년 용선료 시장은 안정세를 유지할 것으로 

전망됨

② 2011년 BDI 연평균 2,600포인트 내외 전망

2010년 잠정치 2700~2800포인트에 비해 다소 낮게 2011년 BDI는 연평균 

2,600포인트 내외를 기록할 것으로 전망됨

• 이는 건화물선 전체 물동량이 6.2% 증가하여 총 34억 65백만 톤을 기록

하고, 인도 예정인 신조선이 인도연기, 발주취소 등으로 약 60%만이 실

제로 인도될 경우를 가정한 것임

• 한편, 가용선박의 활용도를 저하시키는 다음과 같은 요인에 주목할 필

요가 있음

- 항만체선 추이

- 공선 운항

- 계선 등

• 아울러 노후 선박의 해체가 본격화될 개연성 또한 중요한 변수가 될 것

으로 판단됨

• 위와 같은 공급조절효과들이 작동할 경우, 2011년 BDI는 연평균 3,000

포인트 내외를 기록할 것으로 전망됨
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③ 대응전략

케이프 운영 선사의 경우, 장기계약, 화주확보 등을 통해 선박의 활용도를 제

고하는 전략이 중요해 질 것으로 전망됨

• 2011년에는 대형선형인 케이프 선박의 단기운임의 변동성이 올해에 비

해서는 변동성이 감소할 것으로 예상되지만, 타 선형에 비해서는 크게 

유지될 것으로 보임

- 아울러 Vale社가 본격적으로 자사의 industrial carrier를 운영할 경우, 
케이프 단기운임시장의 축소가 불가피할 것으로 보임

반면, 파나막스급 이하의 선박의 경우 새로운 시장기회에 대한 선도적인 관심

과 투자가 요구됨 

• 파나막스급의 경우, 장기적인 관점에서 400,000DWT(차이나막스)급 선

박이 Vale社의 아시아 허브항만(말레이시아)에 실제로 기항할 경우 역

내 운송을 위해 수요가 증가할 것으로 전망되며

• 핸디막스급 이하의 선박의 경우, 중국 연안 물동량 증가로 인해 선박흡

수효과가 증대되면서 반사적으로 시황이 개선될 가능성이 있음

- 먼저 중국의 석탄 연안물동량 증가가 선박흡수 효과를 발휘하고 있다

는 보도가 났으며(Lloyd's List 2010년 10월 27일)
- 중국의 대형 철광석 항만이 건설되면서, 중국 내 Hub&Spoke 물류전

략으로 핸디막스급 이하 선박의 수요가 추가적으로 발생할 것으로 

전망됨

- 중국 청도항의 경우, 2005년 11월 20만 톤 규모의 철광석 부두 1개 선

석을 이미 개장했으며, 올해 12월 말에 30만 톤 규모의 철광석 부두 1
개 선석을 개장할 예정임2)

2) 인민망 2005년 11월 27일 및 경제관찰보 2010년 11월 23일
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건화물선 별첨 1. BDI 계산방식의 변화 추이

BDI 계산방식의 변화는 다음과 같이 요약할 수 있음

 표 3-8   BDI 계산방식의 변화 추이

시점 내용

1999년

11월 1일

∙ BDI가 BFI를 대체함

∙ BDI는 BPI, BCI, BHI의 동일가중치 지수로서 계산됨

∙ BDI factor는 0.998007990임

2001년

1월 2일

∙ BHMI가 BHI를 대체함

∙ BDI에서도 BHMI가 사용됨

2006년

1월 3일

∙ BSI가 BHMI를 대체함

∙ BDI에서도 BSI가 사용됨

2007년

1월 2일

∙ BHSI가 BDI에 사용됨

∙ BDI index의 승수(multiplier)가 0.998007990에서 1.192621362로 

변경됨

2009년

7월 1일

∙ BDI 계산절차가 변경됨

- 용선료(timecharter rate)만 반영하게 됨

- 계산식

BDI = (CapesizeTCavg +PanamaxTCavg + SupramaxTCavg + 

HandysizeTCavg)/4* 0.113473601

단, TCavg = Time charter average

최초에 BDI가 BFI를 대체할 때에 적용된 승수(multiplire)인 

0.113473601이 조심씩 변경되고, 아울러 계산방식 또한 변경되면서 

현재에 이르고 있음

자료 : The Baltic Exchange(2010), A History of the Baltic Indices, Baltic Exchange 
Information Services Ltd의 내용을 정리
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건화물선 별첨 2. 용선료 추이

 그림 3-20   파나막스 용선료 추이
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자료 : Clarkson

 그림 3-21   핸디막스 용선료 추이
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자료 : Clarkson
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4 유조선 시황 전망

1. 2010년 시황 특징

2010년 유조선 운임은 VLCC는 상반기 상승 하반기 약세, 석유제품선은 보합

• VLCC, 2010년 1월, 6월, 11월 강한 상승세가 있었으나, 상승세가 이어

지지 못하고 반락함

  - 미국의 꾸준한 원유수입량 증가와 중국의 원유중심의 원자재 수입비

중이 확대되고 있음에도 불구하고, 유조선의 공급초과로 인해 시황은 

약세가 지속되는 상황

  - 운임지수는 상반기 평균 WS 89.3에서 하반기 WS 54.6로 큰 폭 하락

했는데 이는 신조선 인도 증가와 저장시설로 활용중인 선박의 항로 

재투입 증가 등에 기인

  - 2010년 1-11월까지의 WS 평균은 73.8을 보이고 있음

• 석유제품선, 5월과 8월 상승세가 있었으나 9월 이후 약 2개월간 보합세

를 유지하다 11월 상승세를 보임

  - 유럽의 석유제품 수요 감소로 시황 회복에 대한 위험요소는 존재하

나, 신흥국가의 석유제품에 대한 수요 증가는 긍정적으로 작용

  - 석유제품선, 2010년 1-11월까지의 WS은 136.8이며 상반기와 하반기의 

큰 차이는 없으며 안정적인 모습을 보이고 있음
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  그림 4-1   2010년 유조선 WS 추이

자료 : Fearnleys Weekly

2010년 유조선 수익성은 전년대비 크게 회복

• 2010년 1-11월 현재까지 VLCC 평균 수익(Earnings)이 39,887$/day로 지

난해 33,348$/day 대비 19.6%의 큰 폭 회복 

  - 하지만 지난 10년간 평균 54,048$/day 대비해서는 -26.2%감소한 실적

이며 여전히 낮은 수준

• 2010년 상반기 시황이 크게 호전된 것은 이란의 저장용 선박수요의 급

증과 중국의 원유수입 증가에 기인 

  - 2009년 1월-2010년 11월까지의 평균 유조선 Earnings 36,453$/day는 지

난 10년간의 평균과 비교해 70% 수준에도 미치지 못하는 수준으로 

세계경제 위기 이후 시황회복이 더디게 진행

  - 2010년 하반기 시황은 저장용 선박의 재투입, 신조인도, 물동량 감소 

등으로 지속적으로 하락하다가 11월 들어 중국과 일본의 수송수요 급

증 등 동절기 수요증가로 시황 반등
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  그림 4-2   VLCC 평균 수익성(Earnings) 추이(2000-2009)

  그림 4-3   VLCC 평균 수익성(Earnings) 추이(2009-2010)
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2010년, 선대 증가율은 둔화된 반면, 수요는 큰 폭 증가

• 유조선의 선대증가율은 2009년 4.7%에서 2010년 1.6% 둔화 , 선
대수요 증가율은 2009년 -4.5%에서 2010년 3.6%로 큰 폭 증가

• 제품선의 선대증가율은 2009년 10.3%에서 2010년 7.9%로 둔화 , 
선대수요 증가율은 2009년 -3.9%에서 2010년 3.7%로 큰폭 증가

Crude Tanker Product Tanker Total Tanker

  그림 4-4   수요와 공급 균형

자료 : Clarkson, Oil &Tanker Trade Outlook, October 2010

2010년 유조선 신조선가 약세, 중고선가는 상대적 회복

• VLCC 신조선가 2000~2009년 평균 103.7백만 달러 → 2010년 평

균 102.9백만 달러 하락 , 중고선가는 92.4백만 달러 → 87.8백만 

달러로 하락

  - 시황이 불안할수록 중고선 매매 감소 및 선가 하락

  - VLCC 2000~2010년 신조선가 평균 103.7백만 달러

• 석유제품선 신조선가 2000~2009년 평균 38.0백만 달러 → 2010
년 평균 35.4백만 달러로 하락 , 반면 중고선가 37.0백만 달러 → 
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27.2백만 달러로 하락

  - 석유제품선  2000~2010년 신조선가 평균 37.8백만 달러

• 2010년 , 자산투자를 목적으로 한 신조투자가 늘고 있으나 , 가격

의 변동 폭 수준은 미미

  - 315-320K DWT VLCC 신조선가 2010년 1월 99백만 달러 → 

11월 106백만 달러 , 연초 대비 7.1% 상승 

  - 47-51K DWT 석유제품선 신조선가 2010년 1월 34백만 달러 

→ 11월 36.5백만 달러 , 연초 대비 7.4% 상승 

• 2010년 , 중고선가격이 지속적 상승하고 있으나 , 가격의 변동 폭 

수준은 미미

  - VLCC(5년) 중고선가 2010년 1월 80백만 달러 → 11월 89백만 

달러 , 연초 대비 11.3% 상승 

  - 석유제품선(5년) 중고선가 2010년 1월 25백만 달러 → 11월 27
백만 달러 , 연초 대비 8% 상승 

• 2010년 VLCC 신조선가에 대한 중고선가 비중이 85.3%수준으로

서 지난 해 70.9%에 비해 중고선가가 크게 회복됨

  - 석유제품선의 경우에도 중고선가 /신조선가 비중이 76.8%로서 

지난 해 70.1%에 비해 중고선 가격이 호전되고 있음
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  그림 4-5   유조선 매매가격 추이

자료 : Clarkson

  그림 4-6   신조선가 대비 중고선가 비율

자료 : Clarkson

- 99 -



2011 세계해운전망

2010년 VLCC 1년 용선료가 3년 용선료를 하회, 단기적으로 미래 수익에 대

한 불확실성을 시사하고 있음

• 2008년 이후 VLCC용선료 하락세는 둔화

  - 1년 용선료 , 2008년 8월 85,000달러 기록 이후 하락 → 2010년 

11월 12일 23,500달러까지 하락 . 다만 하락의 폭은 8% 수준으

로 2009년도의 급락세(-49%)는 완화됨

  - 3년 용선료 , 2008년 9월 60,000달러기록 이후 하락 → 2010년 

11월 12일 29,000달러까지 하락 . 2010년 11% 하락세로 2009년
의 급락세(-35%)는 완화됨

• 2010년 4분기 , 3년 용선료가 전년 동기대비 3%이상 상승하여 

장기적으로 시황회복에 대한 기대감 반영 

  - 다만 1년 용선료가 3년 용선료를 하회하여 단기 시황에 대한 

시장의 불안감을 시사

  - ‘10년 4분기 1년 용선료 평균은 26,071달러로 전년동기 27,462
달러 대비 5.1%하락한 반면 , 같은 기간 3년 용선료는 각각 

30,000달러와 29,038달러로 3.3%상승함

  - 1년 용선료 , 1월 29,000달러로 시작 , 7월 38,000달러로 최대치

를 기록후 11월 12일 23,500달러까지 하락

  - 3년 용선료 , 1월 29,000달러로 시작 , 7월 33,000달러로 최대치

를 기록한 후 , 11월 12일 29,000달러까지 하락 , 1년 용선료와 

비슷한 움직임을 보임
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VLCC 
용선료(1년) 증가율(yoy, %) VLCC 

용선료(3년) 증가율(yoy, %)

2008년 68,519 53,327

2009년 35,163 -48.7 34,442 -35.4

2010년 32,447 -7.7 30,521 -11.4
08년 4Q 59,769 50,192
09년 4Q 27,462 -54.1 29,038 -42.1
10년 4Q 26,071 -5.1 30,000 3.3

  표 4-1   유조선 용선료 변화 추이
$/Day

자료 : Clarkson

  그림 4-7   유조선 용선료 추이

자료 : Clarkson

2. 수요변동요인

2011년 세계 원유 소비 증가세는 지속되는 가운데 신흥국의 소비가 빠른 속도

로 증가될 전망

• 2011년 원유소비량은 올해 보다 1.2%~1.7% 정도 증가될 전망이

나 2010년 증가세 1.3%~2.5% 보다는 다소 둔화될 전망임
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  - 2010년 원유소비량은 , 세계경제가 신흥개도국을 위주로 빠르

게 회복한데 힘입어 크게 늘어남

  - 예측기관별로 차이를 보이고 있지만 , 대체로 2011년 석유소비

량은 2010년 대비 100만~144만 배럴 /일 정도로 늘어날 전망임

  - IEA 130만 배럴 /일 , EIA 144만 배럴 /일 , OPEC 100만 배럴/일

  그림 4-8   세계원유 수요 전망

단위: million barrels per day

자료 : IEA, EIA, OPEC 각호

• 신흥 소비국의 원유 소비량 증가세 지속

  - 비 OECD국가의 석유소비 증가세가 가속화될 전망

  - 국제에너지구기구(International Energy Agency : IEA)에 따르면, 중국, 
사우디아라비아, 러시아, 브라질, 이란, 인도가 2010년 세계 석유 증가

분의 75% 차지할 전망임

  - 월별 국제석유 소비 추세를 보면, 유럽의 재정위기로 석유제품의 수요

가 크게 늘어나고 있지 않은 상황에서 탱커 품목의 수요는 주로 신흥

국으로부터 나오고 있음
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  그림 4-9   OECD국가와 비 OECD국가의 월별 국제석유 소비 추세

단위: 1,000 b/d

자료 : petronet, OIL MARKET INTELLIGENCE

중국, 인도, 기타 아시아 국가들의 원유 수입량 확대 지속

• 세계 원유 수입물동량 가운데 중국의 비중이 2006년 7%에서 2010년 

11.7%로 2배 가까이 확대됨

  - 인도는 같은 기간 4.9%에서 7.1%로 비중이 1.5배 확대됨

  - 또한 기타 아시아 국가들의 비중도 6.7%에서 7.1%로 확대됨

• 반면 미국과 일본, EU 등 선진국은 원유 수입 물동량은 여전히 많은 비

중을 차지하고 있지만 점차 비중이 축소되고 있음

  - 미국은 세계 전체 원유 해상수입물동량의 15%를 차지해 최대 수입국

가임. 단 그 비중은 2006년의 17.3%에 비해 점차 축소됨

  - 일본은 같은 기간 10.8%에서 9.2%로 비중은 축소되나 규모로 볼 때 

여전히 많은 량을 수입하고 있음

  - 우리나라는 수입량과 그 비중이 일정한 수준을 지속적으로 유지해 세

계 전체의 6.1% 정도 차지하고 있음
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  그림 4-10   주요국별 원유 수입물동량 추이

  그림 4-11   2010년 주요국별 원유 해상 수입물동량 비중
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Imports  to Million Bpd
N. America… 2006 2007 2008 2009 2010
United States 6.7 6.7 6.3 5.8 5.9

Canada 0.8 1 0.7 0.8 0.8
Total 7.6 7.7 7 6.6 6.7

Imports to Million Bpd
Asia… 2006 2007 2008 2009 2010
China 2.7 3 3.3 3.8 4.6
Japan 4.2 4.2 4.2 3.7 3.6
Korea 2.4 2.4 2.4 2.3 2.4
India 1.9 2.2 2.6 2.6 2.8

Singapore 1.1 1.1 1.1 0.9 1
Other Asia 2.6 2.4 2.4 2.8 2.8

Total* 15 15.2 15.9 16.1 17.1
Imports to Million Bpd

EU… 2006 2007 2008 2009 2010
Germany 1.5 1.4 1.4 1.2 1.2
France 1.7 1.6 1.7 1.6 1.5
Italy 1.8 1.8 1.7 1.6 1.6
Spain 1.2 1.2 1.2 1.1 1.1
UK 0.6 0.6 0.5 0.4 0.4

Other 4 4.3 4.5 4.4 4.5
Total 10.7 10.9 10.9 10.3 10.3

Other Major Million Bpd
Imports to 2006 2007 2008 2009 2010

Brazil 0.3 0.4 0.4 0.8 0.8
OECD Australasia 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5

Global Million Bpd
Imports… 2006 2007 2008 2009 2010

Missing Barrels ^ 1.1 0.7 0.3 0.6 0.4
Global Total 38.8 39.8 39.5 38 39.3

  표 4-2   세계 원유 해상 수입물동량 추이

CLARKSON, Oil & Tanker Trades Outlook,October, 2010

중국, 원유 비축을 지속하는 등 장기적으로 원유 수입을 크게 늘릴 전망

• 중국의 비축 규모가 ‘06년말 21일치에서 최근 30일치를 소폭 상회하는 

수준으로 확대 되었으나, 목표치(2020년: 90일치)에는 여전히 크게 못 미

치는 물량임에 따라 향후 원유확보를 위한 노력이 더욱 강화될 전망 1)

  - 지난해 말, 1차 원유 저장고 (진해·대산·산동·대련, 총규모 1,640만입방 

미터)의 저장이 어느 정도 완료되어 총 30일치의 비축류 확보 <중국

에너지보>
  - 또한 지난해 말부터 신장 등 총 8 곳에 1차 보다 규모가 더 큰 2차 저

1) 이치훈, “최근 중국의 원자재 무역적자 급증과 향후 전망”, 국제금융센터「ISSUE Analysis」 2010. 11. 9

- 105 -



2011 세계해운전망

장고(2,680만 입방미터) 를 건설 중에 있으며, 일부는 금년 중 완공되

어 저장이 시작될 예정. 아울러 3차 저장고 계획도 추진 중

  - 중국정부는 원유 확보를 위해 외환보유고를 직간접적으로 활용할 것

이라고 수 차례 언급하는 등 원유 확보에 강한 의지를 보임. 실제로 

금융위기 직후인 지난 해를 제외하고 원유 수입 물량은 유가와 큰 관

련 없이 증가하는 패턴을 보임

  - 중국, 원유수입량은 2007년 1월 1,369만 톤에서 2010년 9월에 2,329만 

톤으로 증가 추세. 다만, 올 10월 중국 정부의 에너지 소비 절약 및 

전력 공급 제한 조치와 함께 중국 정제소들의 유지 보수에 따른 감산

으로 10월 원유 수입량 감소

  - 중국의 원유 대외의존도는 ‘06년 47%에서 ’09년 52%로 상승. 2020년
에는 65%에 이를 전망임2)

  - OPEC, 2010년 전세계 원유 수요 증가에서 중국의 기여도 36%, 2011
년 40%로 예상되며, 2016년에는 중국의 전체에너지 소비가 미국을 

추월하여 세계 1위 소비국으로 부상할 것으로 예상3)

  - 중국 경제성장과 국민들의 활동성 증대로 에너지 소비는 매년 빠르게 

증가하고 있으며, 월별 원유수입량을 보면 매년 높아지는 추세임. 따
라서 2010년과 2011년의  월별 수입량도 계속 높아질 것으로 예상해

볼 수 있음

  - 미국의 추가 양적완화 정책에도 불구, 글로벌 불균형 분쟁을 최소화 

하기 위한 방안으로 위안화 절상 보다는 원자재를 중심으로 한 수입 

확대에 더욱 노력할 가능성이 있음

2) 이치훈, “최근 중국의 원자재 무역적자 급증과 향후 전망”, 국제금융센터「ISSUE Analysis」 2010. 11. 9
3) 이치훈, “최근 중국의 원자재 무역적자 급증과 향후 전망”, 국제금융센터「ISSUE Analysis」 2010. 11. 9
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  그림 4-12   미국과 중국의 원유 수입량 추이

 자료 : 중국해관통계, EIA

  그림 4-13   중국 및 전세계 원유수요 증가분 추이 및 전망

자료 : OPEC, Monthly Oil Market Report, October 2010
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인도의 원유 생산량과 소비량

• 인도의 경제성장으로 에너지 소비 급증. 전력부족으로 공장가동 중단

사례 빈발

• 인도 국민들의 에너지 소비는 아직 초보적 수준

• 인도의 인구와 경제잠재력을 감안할 경우 향후 에너지 수요는 지속 증가 

예상

  그림 4-14   인도 일별 원유 생산량과 소비량 변화추세

단위: m. barrel/day

자료 : EIA
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3. 공급변동요인

유조선 선대는 대형선 위주로 늘어날 전망

• 향후 신조선 인도량과 해체예정량을 감안할 때, 유조선 선대는 2011년 

5,510척 484.3백만톤으로 10% 증가 전망. 이는 2010년의 증가세 8.5%에 

비해 증가

  - VLCC 선박량은 2010년 대비 7%증가 예상

  - 석유제품선 선박량은 2010년 대비 8.1%증가 예상

  그림 4-15   유조선 선박량 전망(총선대 기준)

자료 : Clarkson, KMI
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구분 VLCC 수에즈막스 아프라막스 파나막스 석유제품선
2007 147.9 54.8 76.2 23.9 82.0
2008 152.8 55.4 80.9 26.1 91.3
2009 161.1 60.3 87.6 27.6 100.7

2010(E) 164.2 62.9 91.5 28.1 108.7
2011(E) 175.7 71.0 91.0 30.7 117.5

  표 4-3   유조선 선박량 추이 및 전망

(단위: M.Dwt)

자료 : Clarkson, Oil &Tanker Trade Outlook, October 2010

2011년, 해체량은 전년 대비 30.4% 감소 전망

• 2011년 해체량은 9.6백만 DWT (2010년 13.8백만 DWT)

  - 인도량 대비 해체량으로 본다면 1990년 이후 인도량이 해체량보다 평

균 3.6배정도 많았으며, 2011년의 인도량 대비 해체량의 비 역시 3.6
으로 총 선대량은 꾸준히 늘어날 전망임

구분 VLCC 수에즈막스 아프라막스 파나막스 석유제품선 계

2005 0.3 0.3 1.5 0.5 1.4
2006 0.0 0.0 0.9 0.3 0.9 3.0
2007 0.0 0.0 0.9 0.3 1.3 3.4
2008 0.8 0.3 1.1 0.5 0.5 4.1
2009 2.5 0.8 1.5 0.7 1.2 8.3

2010(E) 4.5 2.0 1.8 1.2 2.2 13.8
2011(E) 7.5 0.1 0.5 0.3 0.1 9.6

  표 4-4   유조선 해체량 추이 및 전망

(단위: M.Dwt)

자료 : Clarkson, World Shipyard Monitor, November 2010
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  그림 4-16   유조선 선박량 전망(총선대 기준)

자료 : Clarkson

구분 VLCC 수에즈막스 아프라막스 파나막스 석유제품선 계

2005 0.3 0.3 1.5 0.5 1.4
2006 0.0 0.0 0.9 0.3 0.9 3.0
2007 0.0 0.0 0.9 0.3 1.3 3.4
2008 0.8 0.3 1.1 0.5 0.5 4.1
2009 2.5 0.8 1.5 0.7 1.2 8.3

2010(E) 4.5 2.0 1.8 1.2 2.2 13.8
2011(E) 7.5 0.1 0.5 0.3 0.1 9.6

  표 4-5   유조선 해체량 추이 및 전망

(단위: M.Dwt)

자료 : Clarkson, World Shipyard Monitor, November 2010
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2011년 저 선가를 이용한 신조계약 증가로 공급부담 장기화

• 2010년 유조선 신조 발주량이 전년대비 2배정도 늘어 시황개선에 부담

으로 작용할 것으로 우려됨

  - 2009년 VLCC를 포함한 대형 유조선에 대한 발주량이 급격히 줄었으

나, 2010년에는 VLCC 93.4% 증가, 수에즈막스 86.4% 증가, 파나막스 

85.7% 증가

  - 상대적으로 석유제품선은 신조계약량이 크게 늘지 않음

구분 VLCC 수에즈막스 아프라막스 파나막스 석유제품선

2004 12.3 4.5 7.3 4.1 4.7
2005 9.9 1.1 6.0 2.3 6.1
2006 35.1 12.6 18.1 4.3 11.6
2007 12.1 9.4 9.0 3.8 5.0
2008 35.3 8.2 4.5 1.5 4.3
2009 6.1 4.4 2.0 0.7 0.9
2010.9 11.8 8.2 2.2 1.3 1.1

  표 4-6   유조선 신조 발주량 현황

(단위: M.Dwt)

자료 : Clarkson, World Shipyard Monitor, November 2010, Shiptype Orderbook Monitor 2010. 10
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4. 2011년 VLCC(원유 운반선)은 2010년 대비 약세 전망, 2012년 

상승 예상

2011년, VLCC(원유 운반선)은 시황 회복세를 지속하기 어려울 듯

• VLCC 수요증가세에 비해 공급부담이 늘어 2010년의 회복세를 지속하

기 어려울 것으로 전망됨 

• 2011년 세계 석유소비 증가세가 크게 둔화돼 VLCC 수요도 큰 폭으로 

늘어나기는 어려울 것으로 예상

  - 신흥 소비국의 원유 소비량 증가과 중국의 원유 수입량은 지속적으로  

증가할 것임

  - 2011년 석유소비는 1.5% 정도 늘 것으로 보여 2010년의 2.5%에 비해 

증가세가 둔화될 전망임

• 반면에 선박은 7%정도 늘어날 것으로 예상돼, 2010년도의 1.9%, 2009년
도의 5.4% 2008년도의 3.3%에 비해 크게 늘 것으로 판단됨

  - 2011년 VLCC 선대는 전년도 164백만톤 대비 12백만톤 정도 늘어난 

약 176백만톤 정도 될 것으로 예상됨

  - 2012년 인도량 부담은 줄어들 전망

구 분 주요 변동 요인

상승요인

중국의 원유 비축 수요 증가 가능성
2010년 4분기, 동절기에 따른 선박 지연과 북반구 혹한으로 인한 수요 
증가
원유가격 상승 기대에 따른 스토리지 수요 증가
VLCC 신조선의 경우 한국 조선소들이 인도 스케쥴 조정

하락요인

2012까지 신조선 투입으로 인한 선대 증가(신조선 공급 증가)
낮은 선가로 인한 지속적인 신조 선주 발주(위기 이전 수준으로 공급 
부담)
FSU의 파이프 라인을 통한 유럽향 원유 수출 감소

  표 4-7  VLCC 해운시황 변동 요인
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구 분 2006 2007 2008 2009 2010(E) 2011(E)

VLCC  선박량 　 147.9
152.8
(3.3)

161.1
(5.4)

164.2
(1.9)

175.7
(7.0)

VL/ULCC Demand 123.8
127.2
(2.8)

127.4
(0.2)

120.6
(-5.3)

125.3
(3.9)

석유제품선 선박량 　 82
91.3
(11.3)

100.7
(10.3)

108.7
(7.9)

117.5
(8.1)

Product tanker 
Demand

87.5
90.8
(3.8)

92.8
(2.2)

89.2
(-3.9)

92.5
(3.7)

계(선박량) 　 384.8
406.5
(5.6)

437.3
(7.6)

455.4
(4.1)

485.9
(6.7)

총 수요
(세계석
유소비전

망)

IEA 86.0 
84.8
(-1.4)

86.9 
(2.5)

88.2 
(1.5)

EIA 85.8 
84.3
(-1.7)

86.3 
(2.4)

87.8 
(1.7)

OPEC 85.6 
84.5
(-1.3)

85.6
(1.3) 

86.6 
(1.2)

주  : (  )는 전년비 증가율
자료 : Clarkson, Oil &Tanker Trade Outlook, October 2010

  표 4-8  유조선 수급 현황과 전망

(단위: M.Dwt, M.bpd)

2010년 
10월말 누적 

실적

2010년 2011년 
2012년 전망 2013년 전망

4분기전망 상반기전망 하반기 전망

73.9
64.4
(6.0)

57.2
(-2.1)

59.1
(-1.9)

64.2
(-6.2)

73.8

  표 4-9  KMI 패널 전문가의 VLCC 운임전망

(기준 : 2003년 4분기 = 100)

주   : 누적실적은 Fearnleys Weekly 자료 활용. 10월말까지의 평균을 의미
      (  )는 전분기 전망치와의 차이
자료 : KMI 패널 조사, 중동-극동향 260,000DWT기준

2011년, 석유제품 운반선 시장은 수요증가세와 공급증가율 둔화로 안정적인 

시황 회복세를 이어갈 전망  
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Ⅱ. 2011 세계 해운시황 변동요인과 전망

• 2011년도 석유제품 운반선의 공급은 최근의 증가세를 유지하는 8.1% 
정도 늘어날 것으로 예상됨

  - 이는 2008년 11.3%, 2009년 10.3%, 2010년 7.9% 등 예년의 증가세를 

유지

• 석유제품수요는 중국과 중동등 주요지역의 정제시설 설비가 추진되고 

있는 점은 반영할 때 수요증가세는 지속될 전망

구 분 주요 변동 요인

상승요인

2010년 4분기, 겨울철 난방유 수요 단기 증가
2012년 이후 예정된 중국의 정제시설 완공과 중동지역 설비 완료 등
이 제품선 톤마일 증가에 긍정적 영향
신흥 소비국들의 원유 수입량 확대 지속

하락요인

상가포르의 높은 재고량 부담
유럽 등 선진국의 석유제품 소비 회복이 늦어지고 있음
선복공급량 증가(신조선 공급 증가)

  표 4-10  석유제품선 해운시황 변동 요인

2010년 
10월말 누적 

실적

2010년 2011년 
2012년 전망 2013년 전망

4분기전망 상반기전망 하반기 전망

137.3
133.8
(21.1)

129.2
(24.2)

131.1
(14.7)

135.4
(16.4)

138.8

   표 4-11  KMI 패널 전문가의 MR 석유제품선 운임 전망

(기준 : 2003년 4분기 = 100)

주   : 누적실적은 Fearnleys Weekly 자료 활용. 10월말까지의 평균을 의미
       (  )는 전분기 전망치와 차이
자료 : KMI 패널 조사, 싱가폴-극동향 30,000DWT기준
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2011 세계해운전망

발표기관 시황 전망 내용

R.S. Platou

'11년 유조선 시장 ‘10년보다 약세 전망
 - 전세계 석유 수요 증가와, 중국의 원유 수입처 다변화, 신조 유조선 인도율 

감소는 시장의 기회 요인으로 작용
 - 해상저장용 선박들의 용선 완료로 인한 가용 선복량 급증, 추가 공급량 제한

으로 인한 고유가 정책 계속, 대규모 신조 유조선 인도는 유조선 시장의 위
험 요인으로 작용

‘12년부터 VLCC시장 본격적인 강세로 전환
 - 2012년 이후 공급과잉 완화 전망

원유선보다는 제품선 수급상황이 더욱 양호 예상
 - 경기 호전에 따른 석유제품 수요 증가 예상
 - 선복증가율 하락 전망

Fearnley

대규모 신조유조선 인도 예상에 따라 향후 유조선 시장은 약세 추세 
지속 전망
다만, 북해 및 FSU로 인한 석유 TRading Pattern의 변화로 인한 유
럽의 제품 수요가 관건임

SSY

‘11년 유조선 시장의 큰 성장은 기대하기 어려움
제품선 시장 ‘12년부터 회복하기 시작

 - 유조선 선대대비 발주 비중이 제품선에 비해 심각한 상황
 - ‘11년 이후 IMO S/H 탱커 퇴출마감으로 인해 해체대상 원유선 감소, 

제품선은 일부 D/H탱커에 퇴출 본격화

   표 4-12  주요기관의 유조선 해운 시황 전망
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ⅢⅢ

세계 선박금융 동향과 전망 

Martijn van Tuyl 

Senior Vice President of DVB Bank 
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INTRODUCTION

All ship owners want to know is whether (more) debt financing will be available to them to 

· finance their acquisitions (already done or still to be done) and/or 

· refinance existing debt obligations that are maturing. 

There is no easy answer to that question, but in an attempt to get some feel for the direction of the trend we need 

to start at examining the source of debt. 

SOURCE OF DEBT / SHIP FINANCE CYCLE 

Traditionally the majority of debt finance to ship owners comes from the banking market and only for a small(er) 

portion from the capital markets. 

The spectrum of ship finance banks is divided between specialized asset lenders, typically acting ‘cross boarder’ 

and keeping closer to the asset (mortgage secured, never 100% financing), and general corporate lenders, 

typically acting more locally and keeping closer to the corporate credit (unsecured and 100% financing are 

possible). 

When in a normal shipping and ship finance cycle ship owners show strong profits and balance sheets, new 

banks start lending to the sector. However, by the time these new banks enter the market, finance conditions 

have already been eroded (high leverage, softer covenants and lower pricing) and as soon as the market takes a 

downturn their loans get into trouble first – in general – prompting them to discontinue the activity (especially 

when there is also new management in place that does not have affection/experience with the sector). The 

specialized banks, to the contrary, have built up a culture of experience and knowledge over the years (with top 

management representation) and are therefore less prone to a certain extent to (really) bad deals and do certainly 

not drop out when the market turns. So in a shipping downturn the availability of debt financing normally 

contracts modestly and only affects the projects/owners that are of less quality – the specialized banks maintain 

a core volume of lending. 

CURRENT DOWNTURN 

The current downturn, however, has a different dynamic; virtually all banks got into trouble before their clients 

(ship owners) did – even the hard core ship financiers needed to cut lending to ship owners (drastically), because 

of they were suddenly constrained on either their liquidity (access to USD funds) or their capital (pressure on 

solvency ratio) or both. In addition, the banks that were still lending did so on much stricter terms, looking for 

better quality deals. So the ‘gap’, being the difference between demand and supply of debt financing, appeared 

suddenly and was very wide – not only because supply dried up rapidly, but also because demand was at a peak 

due to the enormous order book, fuelled by perhaps the longest ‘bull run’ in (dry bulk) shipping (and the belief 

cheap financing would always be there in abundance). 
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THE GAP GOING FORWARD – MODESTLY HOPEFUL 

It is hard to quantify the ‘gap’, simply because it is no comprehensive record of (i) (demand) financing required 

for new building and refinancing and (ii) (supply) banks lending to ship owners. However, we can develop some 

idea of whether the gap is widening or closing. 

We think the gap is closing, because: 

· The number of vessels on order is decreasing (or not?…) 

Now that it is clear that debt financing is not always available in abundance and/or cheap, ship owners are more 

cautious ordering vessels – at least those owners who do not have financial reserves or good employment for 

their vessels 

· The average price of a vessel is decreasing (or not?...) 

The same amount of financing now simply finances more vessels  

· More banks (re)start lending and/or increase their lending budgets (definitely!) 

This is as predicted in the ship finance cycle – lending conditions are extremely favorable, so banks are coming 

(back) in or increase their budgets as much as they can (given they are restricted on recourses such as 

(processing) time and capital). 

· More alternative sources of financing (definitely!) 

Capital markets now form a viable alternative to bank financing. Also, ‘stake-holder’ finance has come to life – 

for example: (i) the yard (with an interest in completing ships) takes part in the post-delivery financing 

(effectively giving vendor finance) or (ii) governments providing junior financing (though a fund) to ‘rescue 

money’ a national industry that is considered vital for economic growth. 

THE GAP – ON INDIVIDUAL LEVEL 

In addition, ship owners can actively manage their own gap by improving the quality of their projects; low 

leverage, good pricing, good recourse, good employment, etc.. In my opinion this is only temporary ‘hardship’ 

for the owners, because the ship finance cycle will turn as always and more and more advantageous debt will 

become available with time, allowing for refinancing against much improved terms. We already see new 

local/regional lenders stepping in (especially China/Asia) and budgets of ship finance banks going up. There is 

already a run for quality, with banks competing (lowering pricing and increasing advance ratio’s) for the better 

credits. BUY TIME – REFINANCE LATER 
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발전 전략
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